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Geldanlage

,Den Crash vergessen*

Interview mit Borsenexperte Heiko Thieme Uber die Hausse an der Wall Street

Thieme, 52, betreibt eine Borsen-
Consultingfirma in New York und
Fondsgesellschaften in Amerika und
Luxemburg.

SPIEGEL: Seit funf Jahrensteigen an
der New YorkerWall Street die Kurse
der amerikanischen Aktien. Wann
kommt an den Bisen der grof3e
Crash?

Thieme: Der nachsteCrash ist
programmiert. Wir hatten be-
reits zwei groRe in diesem Jahr-
hundert, 1929 und 1987. Der
nachste kdéntenoch furchtbarer
werden als der letzte. Damals
verlor der Dow-Jones-Index an
einem Tagast einViertel seines
Wertes.Allerdings: Der nachste
Crash kdénte nach der Wahr-
scheinlichkeitsrechnung  nicht
vor dem Jahi2045eintreten.
SPIEGEL: Sind Sie sicher, daR die
Borse nach deWahrscheinlich-
keitsrechnung funktioniert?
Thieme: Spali beiseite. Ein Crash
ist ein komprimierter Zusam-
menbruch der Boérse, der durch
aulBergewoOhnliche  Ereignisse
verursacht wird. ImJahr 1987
war der hoheZins der Auslosere
fir den Kursverfall. Wer kauft
schonAktien,wenn er mit Anlei-
hen mehr Geldrerdienenkann?
SPIEGEL: Was lehrt uns das?
Thieme: Wir lernen daraus, da
wirden Craslvergessen kibnen.
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morgen kannalles ganzandersausse-
hen.

Thieme: Die Faktensprechen dagegen.
Die Wirtschaftexpandiertrelativ lang-
sam, dielnflation ist gebandigt, so dafl
die Zinsen weitefallen kénnen.
SPIEGEL: Die hohe Arbeitslosigkeit
stort nicht?

Thieme: In Amerika ist sie mit 5,5Pro-
zent relativ niedrig,Europa weist als

Seit demOktober 1987 ist der Wall-Street-Kenner Thieme
Dow-Jones-Index um 200 Pro-,Wenn es zum Crash kommt, voll investieren!”

zent gestiegen. Unsgelbst dieje-
nigen, die am Tag vor dem Crash x
gekaufthaben, haben ihr Geld SN
innerhalb der letzten aclithre —
inklusive derDividendenzahlun-
gen —mehr als verdoppelAlso:
Wenn es zunCrashkommt, voll
investieren!

SPIEGEL: Ware es nichtbesser,
vorherauszusteigen?

Thieme: Wir haben zur Zeit die
langsteHausse, die es gegeben
hat. Seit dem 11.0ktober1990
sind dieKurse an deWall Street
ohne nennenswerte Unterbre
chung gestiegen. Wer also aus
Angst vor dem Craslseine Ak-
tien verkaufthat, hatviel Ge- 2000
winnpotential verschenkt.
SPIEGEL: Die Vergangenheitlait
sich leicht interpretieren, aber
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Kometenhafter Aufstieg
Dow-Jones-Index seit 1988
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Folge derneuenWeltordnung deutlich

hdhere Zahlen auf. Jeder Arbeitnehme

in der westlichenWelt konkurriert mit

einem Tschechen, einem Russeder

einem Chinesen. Die Konkurrenz ig
enorm grof3. Die Deutschen werde
bald erleben, daR die Léhrmecht mehr

steigen, sondern sinkeAnders werden
die Arbeitsplatze in Hochlohnhidern

nicht zuhalten sein.

SPIEGEL: Und wie wirkt sich das auf die
Kurse aus?

Thieme: Es kannschon sein, dal3 die
Kurse an derWall Street in den néach-

sten zwélfMonaten um ein paar hundert

Punkte sinken, aber eswird keinen
Crash geben. Wir werden an d&vall
Street die Marke vom000 Punkten in
diesemJahrhundertnicht mehr unter-
schreiten.

SPIEGEL: Sind Sie da ganz sicher? Si
haben mit den von lhnewerwalteten
Aktienfonds auctschon méhtig schief-
gelegen.

Thieme: Wer klare Aussagen macht
kannauch mal danebenliegeAber se-
hen Sie sicldoch dieDaten an: Der Ol-
preis wird sich kaum verandern, die

Loéhne werden nur maRig steigen. Dig

»Die Zinsen konnen
weiter sinken, die
Kurse weiter klettern“

Inflationsraten werderlso niedrig blei-
ben.Folglich kénnen die Zinserweiter

sinken und dieAktienkurseweiter klet-

tern.

SPIEGEL: Welche Aktien empfehlen
Sie?

Thieme: Zum einen Technologiewerte
Computer undSoftwarewerden in Zu-

kunft eine noch grBere Rolle spielen

als heute. Der néhste Bereiclsind Bio-

logie-Unternehmen, die in der Gentech:-

nologie tatig sind. Und dedritte Sektor
ist die TelekommunikationDennohne
Telefon lauftheute gamichtsmehr.
SPIEGEL: Was ist mit den Medienkon-
zernen?

Thieme: Die bieten groRe Chancen
aber auch viele Risiken. Die Konkur-

renz ist groRR, die Summen, die fir

Ubernahmen gezahlt werden, sind
enorm hoch. Mirerscheint zuiZeit nur
die Disney-Aktie empfehlenswert.
SPIEGEL: Warum ist diedeutsche Borse

im Vergleich zuanderen Landern so wet

nig attraktiv?

Thieme: Der deutscheMarkt ist unter-
entwickelt. Nur wenigeDeutschebesit-

zen Aktien, und dieauslandischen An-
leger habenAngst vor Wahrumgsverlu-
sten.Vielleicht tragtauch dazu bei, daf3
viele deutscheBanken ihren Aktien-
handel nach_ondonverlagern und da-
mit den BorsenplatZ=rankfurt abwer-
ten. |
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