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Dollar-Verteidiger Blessing®
Zahlen fir Amerika

WAHRUNG

DOLLAR-KRISE

Flirt mit Desaster
(siehe Titelbild)

us dem Souterrain des klassizisti-

schen Sdulenbaus an der Place de
la Bourse in Paris gellten hysterische
Schreie.  SchweibBtriefende  Makler
briliten ihre Kurse tber die rangelnde
Masse im Kellersaal: 5700, 6000, 6500,
7000, Den Weg zu den Makler-Tele-
phonen suchten sich wirdige Herren
mit Faustschligen, Fufitriticn und dem
Ruf ,Weg da, Idiot* freizukémpfen.

Besucher des Pariser Goldmarkts
fielen in Ohnmacht. Ehe es zu Schlim-
merem kam, erstickte mit Schlagstok-
ken bewaffnetie Polizei den Radau.

Als sich der Tumult gegen 13.50 Uhr
am Freitag vorletzter Woche legte,
hatten 30 Tonnen Gold, 20mal mehr
als an normalen Bbrsentagen, den Be-

* Westdeutschiands Notenbank-Chef vor
dem Abflug zur Washingtoner Wihrungs-
konferenz am 15, Mirz,
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in London,

sitzer gewechselt. Dlie Compagnie Pa-
risienne de Réescompte, Frankreichs
fiihrender Edelmetali-Hindler, notier-
te den hdchsten Goldpreis seit der
Korea-Krise: 44,36 Dollar je Unze
(31,1035 Gramm) Feingold, fast zehn
Dollar iUber dem offiziellen Goldkurs
des amerikanischen Schatzamts.

In London, Paris und Ziirich kauf-
ten Spekulanten in der vorletzten Wo-
che Hunderte von 'Fonnen Gold in
Barren und Miinzen auf. Wihrend der
Goldpreis nach oben schnellfe, fiel der
Dollayr-Kurs auf den tiefsten Stand
seit Jahrzehnten. In Paris, so berich-
tete das US-Magazin ,Newsweek",
habe der Dollar sein ,Waterloo* er-
lebt.

Um den Kurs zu stiitzen, nahm al-
lein Westdeutschlands Notenbank in
Frankfurt wihrend zweier Tage f{lr
mehrere hundert DMiilionen Mark
Dotlar aus dem deutschen Devisen-
markt. Verzweifell setzte US-Noten-
bankchef William MceChesney Martin
den Zinssatz filr Wechselkredite auf
fiinf Prozent hinauf, die hichste Rate
seit der Weltwirtschaftskrise 1929.

Zusammen mit dem Dellar begann
der Welt zweitwichtigste Wihrung,
das britische Pfund, zu wackeln. Bin-
nen Stunden sackte der Pfundkurs von
der amtlichen Paritdt (2,40 Dollar) fast
auf den sogenannten unteren Inter-
ventionspunkt von 2,385 Dollar, bei
dem die Bank wvon England eigene
Notzn gegen harte Wihrung aufkau-
fen mufl. Um eine neuerliche Pfund-
abwertung zu verhindern, mubiten No-
tenbankiers  befreundeter  Staaten
Grofbritannien mit einem Sechs-Mil-
liarden-Mark-Kredit aushelien.

Londoner Priester hefteten an die
in der City gelegene Kirche _St. Ed-
mund the King“ eine Tafel mit der
Aufschrift: ,,Gebete fiir Bankiers von
12.15 bis 12.45 Uhr.“

Der Goldexperte der First National
City Bank in New York, Miroslav
Kriz, stohnte: ,Es ist ein Stadium des
Paroxysmus erreichl. Bine Welle des
Mifitrauens geht um die Welt.® Die
~New York Times“ schrieb, Amerika
habe einen ,Flirt mit dem Desaster®.
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In der vergangenen Woche trium-
phierte Frankreichs Staatschef Charles
de Gaulle, Dollar und Pfund hitten
ihre Rolle als Leitwihrungen der Welt
Lausgespielt’. Das auf ihnen basie-
rende Wihrungssystem sei ,,50 gut wie
tot®,

Fiir einige Tage geriet die Wih-
rungsordnung der westlichen Welt an
den Rand der Katastrophe. Der Dollar,
seit Ende des Ersten Weltkriegs die
infernationale Leitwihrung, wurde an
den Devisenpliatzen wie ein ungedeck-
ter Scheck behandelt.

Banken, Wechselstuben und Hotels
in Deutschland, Italien und Frankreich
lielen amerikanische Touristen auf
thren Doliar und Traveller-Schecks
sitzen. Vor dem Trauma einer Dollar-
Abwertung flichieten Bauern und
Bankiers, Kridmer und Xurtisanen,
Scheichs und Schieber in das ver-
meintlich ewigen Wert verblirgende
Gold.

Doch dem Rausch folgte der Kater.
Die Hoffnung der Spekulanten, die
US-Regierung werde den seit 1934
geltenden amtlichen Preis des (Goldes
heraufsetzen, erfiillte sich nicht.

Am Montag letzter Woche brach der
hochgepokerte Goldkurs zusammen.
Bis zum Wochenende war niemand be-
reit, an den Bérsen in Paris und Zii-
rich mehr als 39 Dollar je Unze Fein-
gold zu bieten. Westdeutsche Bilirger,
die in der vorletzten Woche ihre Er-
sparnisse in Gold angelegt und dafiir
auBer dem offiziellen Kurs noch die
Mehrwertsteuer zahlten, hatten bis
Ende vergangener Woche je Kilo-Bar-
ren 300 bis 400 Mark verloren.

Nach einer Blitzkonferenz der No-
tenbankchefs aus sieben Lindern
hatte sich Washington entischlossen.
einen Teil der goldenen Last abzu-
werfen. Am vorletzien Wochenende
stoppten die USA und die zum soge-
nannten Goldpool zihlenden Lénder
Belgien, Bundesrepublik, Grofibritan-
nien. Italien, Niederlande und die
Schweiz die Ausfuhr ithres Wihrungs-
golds an die freien Handelsplitze.

Seitdem gibt es in der Welt zweier-
lei Gold:

Gold-Inventur in New York: Beten fir Bankiers



> sogenannies Zentralbankgold, das
die Wahrungsbehirden untereinan-
der zum Ausgleich von Zahlungs-
bilanz-Uberschiissen oder -Defizi-
ten verwenden und das weilerhin
zum offiziellen Preis des US-
Schatzamts von 35 Dollar je Unze
verrechnet wird;

[> Warengold, das wie Zinn oder Kup-
fer an Spezialbbrsen gehandelt
wird und dessen Preis sich nach
Angebot und Nachfrage reguliert.

Mit der Spaliung des Goldmarktes
stopften die vereinigten Notenbank-
chefs das Abflulirohr, in das die gol-
denen Wihrungsreserven der USA zu
versirdomen drohten. Allein wéhrend
der letzten zehn Jahre biiBte Amerika
Gold im Wert von rund 40 Milliarden
Mark ein.

Dafiir sorgte ein Mechanismus, der
es allen Staaten und Privatleuten
aullerhalb der USA ermébglichte, an
die amerikanischen
Goldbestiinde zu kom- g%
men. ;

Als einzige Wiahrung
ist der Dollar direkt an
das gelbe Metall gekop-
pelt. 1934 verpflichtete
sich das US-Schatzamdf,
jederzeit auslidndischen
Notenbanken auf
Wunsch fir 35 Deollar
eine Unze Feingold ein-
zutauschen.

Zu diesem amtlichen
Kurs konnten seither
auch Juweliere und
Goldsparer  einkaufen.
Als Mittler diente der
Londoner Goldmarkt,
auf dem traditionsgemil
die siidafrikanischen
Goldminen ihre Produk-
tion absefzten.

Drohte bei groBer
Nachfrage der Richtpreis
auf 35,20 Dollar, den so-
genannten oberen Gold~
punkt, zu sieigen, schob
das amerikanische
Schatzamt aus seinem
Wiahrungshert in Fort Knox im Bun-
desstaat Kentucky Barren auf den
Londoner Markt. Sank die Nachfrage
und fiel der Preis auf 34,80 Dollar, den
unteren Goldpunkt, stiitzte Amerika
die Londoner Notierung durch Auf-
kiufe. Meist schwankte der XKurs nur
in der dritten und vierten Stelle nach
dem Komma.

Dank der Umtauschgarantie zu
festern Kurs war der Dollar in den
Augen der Welt so gut wie Gold. Die
nationalen Notenbanken legten den
Dollar als Wihrungsreserve in ihre
Tresore wie vordem nur die Barren.
Neben detn Dollar ist heute nur noch
das Pfund Sterling in den ehemals
britischen Kolonien Reservewiihrung.

Die {librigen nationalen Valuten,
etwa Mark, Gulden oder Schweizer
Franken, hatten ebenso wie das Pfund
die goldene Garantie bereits nach dem
Ersten Weltkrieg fallengelassen. Ihr
internationaler Tauschwert bemiBt
sich nach einem System fixer Wech-
selkurse, die allesamt in Dollar defi-
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niert sind. So ist beispielsweise die
Mark 0,25, das Pfund Sterling 2,40
Dollar wert.

Die Goldgarantie Washingtons soll-
te der 1934 noch jungen Weltwihrung
Dollar das Vertrauen aller Lander
sichern. In Wahrheit biirgte fiir den
Glanz des Dollar nicht das Gold, son-
dern die Kraft der US-Wirtschaft.

Bei der Wihrungskonferenz von
Bretion Woods (US-Staat New Hamp-
shire} von 1944 pladierte daher das
englische Wihrungsgenie John May-
nard Keynes dafiir, die goldene Basis
zu verlassen. In einem auf Kredit ge-
grilndeten Papierwdhrungssystem sei
Gold ,ein Fremdkorper©.

Der sogenannte Gold-Devisen-Stan-
dard, so Keynes, werde dazu fiihren,
daB sich die Welt in goldbesitzende
Linder und Habenichtse spalte. In
ciner wachsenden Weltwirtschaft sei
es unsinnig, daB die inlernationale

Zahlungsfihigkeit von der Ergiebig-
keit einiger Goldbergwerke abhéngig
sel.

Doch die Tatsache, dall die Ameri-
kaner zu jener Zeit mit Barren im
Wert von 80 Milliarden Mark den
weitaus grofiten Goldvorrat hielten
und die vom Krieg verwiisteten Lin-
der Europas auf amerikanische Hilfe
angewiesen waren, gab den Aus-
schlag. Die Amerikaner blieben beim
Gold-Devisen-Standard.

Um das in Bretton Woods verein-
barte Wihrungssystem gegen Krisen
abzusichern, griindeten 44 Linder kurz
nach Kriegsende den Internationalen
Wihrungsfonds {(IWF). In ihn zahlte
jedes Mitglied entsprechend seinem
Sozialprodukt ein Beitrittsgeld (Fonds-
jargon: ,Quote*), das zu einem Viertel
in Gold, zum Rest in eigener Wih-
rung eingebracht werden mubBte.

Im Falle eines Zahlungsbilanzdefi-
zits konnte das in Not geratene Mit-
glied beim IWF kurzfristigen Kredit
anfordern. Bis heute sammelte die
Fonds-Zentrale in Washington von

Gold-Bérse in Paris: Hoffnung fir Spekulanten

ihren mittlerweile 107 Mitgliedern ein
Kreditpolster von 84 Milliarden Mark
an.

Unter dem Schutz des Dollar und
des 1Internationalen Wahrungsfonds
bliihte der Welthandel, der im Kriege
praktisch abgestorben war, wieder auf,
Seit 1950 stieg der Wert der inter-
national ausgetauschten Giiter und
Dienstleistungen von 450 Milliarden
Mark aui heute 1500 Milliarden Mark.

Mit dem Aufstieg der européischen
Industrielinder wuchs ihre Fahigkeit,
die bendttigten Dollar am Weltmarkt
zu verdienen. Der Zustrom der US-
Devisen verstérkte sich weiter, als
amerikanische Xonzerne europiische
Firmen und Beteiligungen aufkauften.
Insgesamt investierten die US-Unter-
nehmen seit Kriegsende 230 Milliar-
den Mark im Ausland, mehr als
40 Milliarden Mark jahrlich kosten
Entwicklungshiife, Truppen-Stationie-

rung und Auslandsreisen von Tou-
risten.

Je mehr Dollar sich in den Wih-
rungskassen der Welt ansammelten,
desto griller wurde die Bedrohung
fir Amerikas Goldbastion. Schon 1960
{iberstiegen die jederzeit in Gold um-
tauschbaren Deollar aullerhalb der USA
den Barrenhort in Fort Knox (damals
71 Milliarden Mark in Gold).

Der Versuchung, Dollar in Gold um-
zutauschen, konnten die Handelspart-
ner der USA nur so lange widerstehen,
wie Amerikas Wirtschaft stark und
die ¢©konomische Fiihrungsrolle der
USA unbestritten war. 1960 wurde
erstmals offenbar, dafl sich die Ame-
rikaner finanziell {ibernommen hatten.

Der Geldthedretiker der renommier-
ten Universitat Massachusetts Institute
of Technology, Paul A. Samuelson,
warnte damals den Priasidentschafts-
kandidaten John ¥. Kennedy vor der
heraufziehenden Dollarddmmerung,
Wenn Amerika seine Rolle als Welt-
finanzier weiterspielen wolle, miisse es
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in jedem Jahr fiir 32 Milliarden Mark
mehr Giiter und Dienstleistungen aus-
flihren als importicren. Nur so kénne
Amerika seinen militérischen, wirt-
schafilichen und sozialen Verpflichtun-
gen in aller Welt nachkommen, chne
die goldene Basis des Dollar zu ge-
féhrden.

Doch Samuelsons Warnungen ver-
schlugen nichts. Seit 1960 erreichte der
UberschuB im Handels- und Dienst-
leistungsverkehr pro Jahr durch-
schnittlich nur finf Milliarden Dollar.
Die Zahlungshilanz schlol3 stets mit
hohen Defiziten.

Allein durch drastische Sparmal-
nahmen im Innern hitten die USA
sich vor dem drohenden Goldgewitter
schiitzen kdnnen. Doch von Truman
his Johnson wirtschafteten alle Prisi-
denten mit leichter Hand. lhr Inter-
esse galt vornehmlich der inneren
Expansion. 18 Jahre lang nahmen sie
dafiir sich stindig aufsummierende
Zahlungsbilanz-Defizite in Kauf.

Amerikas Handelspartner freuien
sich zunfichst des Dollarsegens, weil
auf diese Weise thre Wihrungsreser-
ven wuchsen. Fatalerweise aber stellte
gerade diese flir den Welt-Wohlstand
erforderliche Verschuldung der USA
alle Lander vor immer neue Probleme.
Die Fehlbetriige in der amerikani-
schen Zahiungsbilanz, und damit die
Doltar-Exporte, sind um so gréger, je
nachléssiger die US-Wirtschaftspoliti-
ker die Inflationsgefahren im Innern
einddmmen, Je miiheloser sich aber die
{brigen Nationen die Reserve-Wih-
rung verschaffen kdnnen, um so mehr
sind sie versucht, auch bei sich den
Schlendrian zum Finanzminister zu
machen.

Da das Problem, den Dollar inter-
national gleithzeitig knapp und reich-
lich zu halten, nie ganz gelst wer-
den kann, wollen dje Mitglieder des
Internationalen Wihrungsfonds eine
kiinstliche Reserve-Wihrung schaffen.
Die finanzschwachen Mitglieder des
IWF sollen jahrlich bis zu acht Mil-
liarden Kunst-Devisen aus dem Fonds
zichen konnen. Diese {ibernationale
Reserve-Wihrung hitle den Vorteil,
dal die Dollar-Krankheit kiinftig nicht
mehr so ansteckend wiire wie heute,

Die Verhandlungen im Wahrungs-
irnds aber zichen sich seil Jahren hin.
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AMERIKAS GOLD FLOSS NACH EUROPA

Goldreserven der USA und der EWG-Lander
Entwicung 1959 bis 1968 in Milliarden Mark

o

Wahrungstheoretiker Keynes (1944)
Vor Gold gewarnt

Und die US-Regierung tat die herauf-
ziehende Krise linkerhand ab.

Noch im vergangenen Herbst, als
das britische Plund kollabierie und
der Dollar im Gerede war, weigerte
sich der amerikanische Kongref}, die
nétige Steuererhthung zu genehmigen,
Und selbsi beim Dollarsturz am vor-
letzten Donnerstag war der michtige
Vorsitzende des Kongrel-Wirtschafts-
ausschusses Wilbur Mills nicht zu er-
reichen. Er sall beim Friseur, dann
ging er zum Lunch, dann flog er zu
einer Partei-Parly nach Arkansas.

Niemals zuvor war das US-Schatz-
amt stdrker von der Bereitschafi aus-
ldndischer Wahrungshanken abhangig,
das zu unterlassen, was ihnen die
Dellarnoten verbiirgten: den Umtausch
in Gold.

Der in Paris lebende deutsche Ban-
kier und Wihrungsexperie Professor
L. Albert Hahn riet den Amerikanern
schon 1960, die Goldausfuhr zu sper-
ren und zugleich die Inflationsherde
in der amerikanischen Wirtschafl
durch Kreditbremsen und Stopp der
Staatsverschuldung auszutreten. An-
ders kinne Washington scincer Zah-
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tungsbilanz-Defizite nicht mehr Herr
werden.

Doch wie Keynes in Bretton Woods.
mufte Atbert Hahn erfahren, daf3 die
Stimme der Vernunft keinen Goldwert
hat. Statt ein Sparprogramm zu vetw
abschieden und die (Goldgarantie des
Dollar zu widerrufen, hielt die US-Re-
gierung nach Bundesgenossen Aus-
schau, die bereil waren, den faulen
Wechsel aus eigener Tasche zu pro-
longieren.

Auf Druck des Prisidenten Kennedy
erklirten sich im Herbst 1961 Bel-
gien, die Bundesrepublik, Frankreich,
GroBbritannien, Holland, Ttalien und
dic Schweiz bereit, das Dollar-Rou-
lette am ILondoner Goldmarkt mit
eigenen Chips zu alimentieren.

Jedes Mitglied scholR eine bestimmte
Menge Edelmetall in einen sogenann-
ten Goldpool ein, Zum Anfangsbe-
stand von 1,08 Miiliarden Mark tru-
gen die Amerikaner die H&lfle, die
Bundesrepublik elf Prozent (119 Mil-
lionen Mark) bei. Mit diesem Gold
sollte die Bank von England den Kurs
am Londoner Markt stitzen, wenn die
Spekulation aufschwappte und der
Goldpreis zu steigen drohie.

Auflerdem verpflichteten sich die
Partner in einem Geheimabkommen,
den goldenen Nolvorrat entsprechend
ihrer Quote bei Bedarf zu ergiinzen.

Die neuerliche Garantie des Gold-
standards verschaffte den Spekulanten
leichtes Spiel. Mithelos und ohne jedes
Risike konnten sie den internatia-
nalen Wihrungsbanken Goldreserven
zum Fesipreis entziehen. Je mehr
Barren die Spekulanten den staat-
lichen Wi&hrungshorten entnahmen,
um so gréfer wurde ihre Hoffnung,
dafl bel dem insgesamt begrenzten Me-
tallvorrat eines Tages dem Pool die
Luft ausgehen und der Goldpreis er-
hoht werden miifite.

An die Spitze der internationalen
Schar von Hortern und Dollar-Flicht-
lingen setzie sich Frankreichs Staats-
chef Charles de Gaulle. Sein Zwangs-
verhiilinis zum PBonapartismus bringt
es mit sich, daB er noch heute den ab-
gestandenen Goldtheorien des ver-
gangenen Jahrhunderts anhiingt.

Kern der Wihrungs-Lehre des Ge-
nerals, die sein Beraler Jacques Rueff
artikuliert, ist die Vorstellung, daB
dem Gold eine Art{ transzendenter
Wert zukommt, von dem alle gelten-
den Valulen ihren Glanz empfangen.
Deshalb soll Gold die einzige Wih-
rungsreserve sein und nicht mehr wie
jetzt auch Dollar und Pfund Sterling.

Geldtheoretiker und -praktiker in
aller Welt hallen Rueffs Pline fiir
baren Unsinn. Allgemein herrscht die
Auffassung, bei einer Riickkehr zur
reinen Goldwihrung miifiten die Lén-
der — s0 wie vor dem Weltkrieg I —
standig Gkonomische Schrumpfprozes-
se In Gang setzen, um ihre Metall-Vor-
rite beisammenzuhalten. Sogar der
ehemalige franzisische Planungskom-
missar Pierre Uri nannte de Gaulles
Goldglaubigkelt ,Lein monumentales
Sitick Unverantwortlichkeit®.

Wahrend Notenbank-Spezialisten
einschliefilich der franzésischen dar-
{iber staunen, wie mehr als 30 Jahre
Wihrungsgeschichte am Ohr de Gaul-
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Mit diesem Roller
sind Sie immer
up to date

Schon mit 16 Jahren kénnen Sie
diesen ZUNDAPP-Roller fahren.
Er ist nicht nur ein nitzlicher,
praktischer Alitagsrolier
sondern zugleich auch

ein sportlicher Kamerad.

Wendig wie ein Wiesel:
seine Uberlegenheit zeigt der
flinke ZUNDAPP-Roller
im dichten Verkehr
und am steilen Berg.
Der 50-ccm-Motor héalt durch,
was immer
auch kommt.

_ .7 Diese stabile Konstruktion
ist allem gewachsen,
die einladend, doppelt
gefederte Schaumgummi-
Sitzbank hat Platz fur
2 Personen.

Sprechen Sie mit [nrem ZUNDAPP-
Handler — oder fardern Sie unseren
neuesten Farbprospekt an

ZUNDAPP-WERKE GMBH - Abt.R66, 8 Minchen 80
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Gald-Anhanger de Gaulle
«Was biidet sich der Kerl ein?”

les vorbeirauschen konnten, riistet der
General flir den Tag X, der Renais-
sance des Goldes. Seit Jahren pré-
sentiert er alle seine Dollar dem US-
Schatzamt und verlangt Gold. Seit
1958 hiufte die Bangue de France in
stillgelegten Bergwerken und ihrem
Pariser Tresor Gold flir 21 Milliarden
Mark an. Um des gilildenen Scheins
willen nahm der General in Kauf, daf
der Metallstock keine Zinsen bringt.

Weitere Milliarden Francs Privat-
gold ruhen in Matratzen und in fran-
zésischer Muttererde.

Im Bewulitsein, daB nirgendwo
auflerhalb Amerikas mehr Gold an-
gehiiuft ist als in Frankreich, machte
de Gaulle der US-Regierung im Fe-
bruar 1965 eine scheinheilige Offerte,
Amerika solle, um den knappen Welt-
vorrat des glitzernden ZElements zu
strecken, den Goldpreis verdoppeln.

Dieses Manédver hitte beiden Seiten
Profit gebracht. Amerika hiitle seine
Dollar-Gléubiger wie ein Bankroiteur
mit der halben Goldgquote abspeisen,
Frankreich die Friichte seiner Gold-
hamsterel (Hahn: ,Gipfel der Non-
Kooperation®} ernten kinnen.

De Gaulles Gold-Tic gab der Spe-
kulation Kraftnahrung. In immer kiir-
zeren Abstinden wiederholte sich das
immer gleiche Spiel. Bei Nacht und
Nebel stapelien schwarze Arbeiter in
Fort Knox Barrengold in Panzer-
wagen.

Von Gunmen schwer bewachi, rollte
der Kondukt zu immer wechselnden
Militarflughédfen Amerikus. Bei Nacht
und Nebel landeten vierstrahlige
Gold-Transportjets im mittelengli-
schen Mildenhall. Beamte von Scoi-
land Yard, ausnahmsweise bewaffnef,
brachten das in Containern verpackte
Metall zum Londoner Markt, von wo
es seinen Weg in die Taschen wvon
Rickversicherern aller Lander nahm.

In den letzten zehn Jahren bililliten
die Amerikaner auf diese Weise mehr
als 40 Milliarden Mark Gold ein.
Das Poolmitglied de Gaulie war auf
eigenartige Weise dem  Londoner
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Goldmarkt verbunden: Als Spekulant
minderte er Amerikas Vorrat, als Teil-
nehmer am Londoner Dollar-Hilfs-
werk half er den von ihm verursach-
ten Verlust wieder aufzufiillen.

Im Juni letzten Jahres stellte de
Gaulle sein Doppelspiel ein. Mit der
Begriindung, Frankreich denke nicht
daran, weiterhin mit Gold den Viet-
nam-Krieg zu finanzieren, verlieR
er den Pool-Verein.

In. der Tat brachte der Vietnam-
Krieg die seit Jahren schwelende Dol-
larkrise zum Lodern, Er verschlingt
jéhrlich 120 Milliarden Mark — vier
Prozent des amerikanischen Sozial-
produkts. Die mit Kriegsriistung be-
schiiftigte amerikanische Industrie gab
einen Teil ihrer traditionellen Méarkte
fiir die Auslandskonkurrenz frei. Er-
gebnis: Ausfuhren, die zur Stabilisie-
rung des Dollar dringend erforderlich
waren, unterblieben — Einfuhren aus
Europa nahmen zu.

1967 schloB die amerikanische Zah-
lungsbilanz mit einem Defizit von
14 Milliarden Mark — mehr als dop-
pelt soviel wie im Jahr zuvor. Fir
1968 sagen Experten ein Minus von
beinahe 20 Milliarden Mark voraus.

Zu Beginn dieses Jahres war der
Goldvorrat bis auf 48 Milliarden Mark
sammengeschmolzen und ndherte sich
bedrohlich jener Grenze, die das Ge-
setz der Notenbank zog. Danach mufi-
ten 25 Prozent der ausgegebenen Dol-
larpoten durch giilldene Ziegel ge-
sichert sein. Fiir diese sogenannte Vier-
teldeckung waren rund 40 Milliarden
Mark in Gold erforderlich.

Am erster Tag des neuen Jahres
entschlof sich Johnson zu einem despa~
raten Schritt: Das Land, in dem wirt-
schaftliche Freiheit ein Teil des Men-
schenrechts ist und dessen Dollar die
amerikanische Mission in alle Welt
trug, schrinktie eben diese Freiheit ein.

Kiinftig sollen

[>> amerikanische Unternehmen den
Erwerb von Beteiligungen an aus-
lindischen Firmen einschrinken;

Devisen-Kursticker in London
~Spielt er das Spiel der Amis2”
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Wir kennen Saudi Arabien
24 mal besser als jede
andere Fluggesellschaft.

Saudi Arabian Airlines fliegt zu 24 Stadten in Saudi Arabien —
jeden Dienstag und Freitag um 11.55 Uhr von Frankturt.
GenieBen Sie den Flug mit unseren Boeing 720 B oder 707 —
auch wenn Sie nur bis Genf oder Beirut mit uns fliegen. (Von
Beirut haben wir Obrigens die einzige Direktverbindung nach
Riyadh und Dhahran).

ﬁ SAUDI ARABIAN AIRLINES
Mitglied der IATA )

6 Frankfurt 1, KaiserstraBe 63
Tel. 253089, Telex 411193
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Bei Hals-
erkaltungen

neo-angin
einnehmen

schmeckt
t angenehm

wirkt sofort

Thr Hals
wird gesund

*g_ bleibt frisch

Nehmen auch Sie das millionenfach be-
wihrte neo-angin, sobald Sie die ersten
Anzeichen einer Halserkiitung ver-
spiiren.

Die bewidhrten Wirkstoffe, die in
neo-angin enthalten sind, vernichten
rasch und wirksam alle Bakterien in
Mund, Hals und Rachen.

Beginnende Heiserkeit und Schluck-

weh verschwinden — Thr Hals bleibt
gesund, thr Atem frisch.

24 hygienisch verpackte Pastillen DM 3,90
In allen Apotheken und Drogerien.

Na-32-68-0

neo-angir

etwas teurer — aber wirkt sofort
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[> auslidndische Tt&chter amerikani-
scher Konzerne ecinen Teil ihrer
Gewinne in die Heimat transferie-
ren;

> amerikanische Touristen das Aus-
land meiden.

Doch der Sparbefehl des Prisiden-
ten kam zu spii. Die Spekulation gegen
die amerikanische Wihrung wuchs
lawinengleich, obwohl Johnson immer
wieder beteuerte, er werde am offi-
ziellen Goldpreis von 35 Dollar je Unze
festhalten.

Am 10. Mérz flog Amerikas Noten~
bank-Chef zu einem Treffen der Gold-
pool-Linder nach Rasel. In aller Eile
wiederholten die an die goldene Kette
geschlossenen  Zentralbankiers die
Formel, sie wiirden am alten Standard
festhalten.

Eine Nachricht aus
Vietnam warf alle
Stabilisierungsbemii-
hungen wvollends iiber
den  Haufen. Am
Montag vorletzter
Woche wurde be-
kannt, General West-
moreland habe
206 000 Mann Verstér-
kung fiir den Krieg
in Ostasien angefor-
dert. Eine neue Dol-
larflut kiindigte sich
an.

In den folgenden
drei Tagen notierte
der Londoner Gold- "
markt die héchsten B
Umsiitze seit Kriegs-
ende. Um den offiziel-
len Kurs zu halten,
muBten die Pool-

Partner 400 Tonnen

Gold im Wert von
annahernd zwei Mil-

liarden Mark an die

Bérse werfen, allein die Frankfurter
Bundesbank verlor dabei mehr als 200
Millionen Mark.

In der Nacht zum Freitag vorletzter
Woche sah sich Prisident Johnson ge-
nétigt, die fir Notfalle installierte
Fernschreibleitung zum Sitz des briti-
schen Premierminisiers Wilson zu be-
dienen. Johnson bat, fiir den kommen-
den Freitag den Londoner Goldmarkt
zu schliefen. Begrindung: Auf einer
fir den folgenden Sonnabend ter-
minierten Sitzung der sieben Gold-
pool-Linder seien wichtige wihrungs-
politische Beschliisse zu erwartfen.

Noch in der Nacht entsprach Koéni-
gin Elisabeth IL dem Wunsch des Pri-
sidenten. Die Bank von England er-
suchte die internationalen Goldum-
schlagplétze Paris, Zirich und Johan-
nesburg um einen Tag Borsenruhe.

Am Treitagmorgen blieben alle
wichtigen  Goldplitze  geschlossen.
Selbst Frankreichs Notenbank-Prisi-
dent Jacques Brunet wollte sich an der
Solidar-Aktion beteiligen.

Als Charles de Gaulle das erfuhr,
griff er zum Telephon und herrschie
seinen Finanzminister Michel Debré
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an: ,Was bildet sich der Kerl ein?
Spielt er {Brunet) das Spiel der Ameri-
kaner?* Barsch verfiigie er, die Borse
habe zu Offnen. Brunet wurde ange-
wiesen, den Goldpreis durch Aufkiufe
auf mindestens 6500 Francs je Kilo-
gramm, das enisprichit 41 Dollar je
Unze, hinaufzutreiben.

Mit diesem Mandver wollte de Gaulle
der Welt beweisen, dal3 der amerika-
nische Dollar abwertungsreif sei und
der Goldpreis — wvon der Fessel des
US-Schatzamts befreit — wesentlich
iiber der amtlichen Paritit liege.

Die Nachricht von der Goldhausse
in Paris verbreiiele sich in Minu-

tenfrist in ganz Europa. Die Furcht
vor einem Abwertungs-Desaster ver-
leitete Tauszende von Klein- und Groli-
verdiener, Papier fiir Gold zu geben.
Der Kurs zuckte auf 7000 Francs je
44,36 Dollar je

Kilogramin, Unze,
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nahezu 40 Mark iber dem Preis des
US-Schatzamts.

Hiétten die groflen européischen

“Wihrungsbanken #hnlich tlickisch ge-

gen den Dollar agiert, wire aus dem
Flirt mit dem Desaster bitterer Ernst
geworden. Nur Dank der Disziplin der
iibrigen Notenbankiers endete der
Goldsturm als Spektakel.

Am vorletzten Freitag, als aufge-
scheuchte Kleinsparer noch gramm-
weise zu Hichstpreisen kauften, schlu-
gen die Spekulanten das Gold bereits
tonnenweise los. Erich Mendes Arbeit-
geber, die in Panama registrierte In-
vestment-Gesellschaft Investors Over-
seas Services (108}, deren Boll Bernard
Cornfeld einen amerikanischen Pall
trégt, machte bei der Hatz auf den
Dollar die reichste Beute.

Am Montag vorletzter Woche hatte
Bernie Cornfeld 124 Millionen Mark
geiner  vorwiegend — westdeutschen
Kunden in Gold angelegt, zum Ein-
standspreis von 35,30 Dollar je Unze.
Am Freitag sprang er ab und nahm
35 Millionen Mark Gewinn mit.

Schweizer Baubehbérden rieten einem
hanseatischen Kaufmann mit Zweit-
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wohnsitz im Tessin, die Decken seines
Hauses zu versiiirken. Die goldene
Spekulationslast im ersten Stock der
Villa hatte der Architekt nicht einge-
plant.

Doch die Hoffnung auf neue Ge-
winne war am Montag letzter Woche
verflogen. Der hochgejubelte Goldkurs
am Pariser Markt sank unter 40 Dol-
lar. Am Mittwoch lieferten jene Klein-
sparer ihre B50-Gramm-~Barren zum
38-Dollar-Kurs wieder ab, die sie am
Freitag — meist auf Kredit — fiir 44
Dollar gekauft hatten.

Die Washingtoner Erklarung der
Notenbank-Prisidenten, sie wiirden
kiinftig kein Metall mehr auf dic
freien Miarkte werfen und den Handel
sich selbst iiberlassen, setzite dem
Goldrausch veorerst ein Ende. Vorsorg-
lich hob der US-Senat jetzt jenes Ge-
setz auf, das der Notenbank vorschrieb,
ein Viertel aller Dollarncten mit Gold
abzudecken.

Wie nie zuvor zeigte sich, dall der
Wert des Goldes nicht grenzenlos, son-
dern weiterhin von der papierenen
Dollarw8hrung abhéingig ist. Wiirde
Amerika vollends dic Gold-Dollarbin-
dung aufgeben und zusammen mit den
Pool-Lindern simtliche W3ihrungs-
reserven frethiindig zum Verkauf an-
bieten, miiite der Goldpreis minde-
stens auf die Hélfte des gegenwiirtigen
Kurses sinken.

Mit dem Abklingen des Goldfiebers
ist die Krankheit der beiden fithren-
den Weltwahrungen Dollar und Pfund
freilich nicht beseitigt. Die Wihrungs-
spekulation gegen den Dollar wird
wieder aufleben, wenn die US-Regie-
rung nicht bereit ist, unter Schmerzen
und Opfern ihre Wirtschaft in Ord-
nung zu bringen und das Defizit in
der Zahlungshilanz zu verringern. Der
Pariser Freitag war ein erster Schock.

US~Notenbank-Chef William Mec-
Chesney Martin versprach am vorletz-
ten Wochenende seinen europdischen
Kollegen in Washington, seine Regie-
rung werde alles tun, die Finanzen des
Landes zu sanieren. Mit hiheren Kre-
ditzinsen, einem zehnprozentigen Zu-
schlag zur Einkommensteuer, einer
Kirzung der Staatsausgaben um 36
Milliarden Mark und einer Einfuhr-
abgabe von drel Prozent hofft Prisi-
dent Johnson, die infiationéire Binnen-
konjunktur zu stoppen und die emi-
grierten Dollar heimzuholen.

MiBlingt die spdt begonnene Dol-
larsanierung, miiten Europas Wg&h-
rungszwerge ihre Leitvaluten wie einen
siechen Kriippel gleich dem britischen
Pfund von Termin zu Termin schlep-
pen. Am Ende droht dann doch noch
die Abwertung des Dollar.

Solange der Krieg in Vietham nicht
beendet ist, stellen Europas Wih-
rungschefs den USA eine schlechte
Prognose, Die Dollarfliichtlinge aller
T.dnder, so bekannte der Welt ange-
sehenste Zeitung, die ,New York
Times“, ,suchen Schutz vor einer Na-
tion, die jhre Reichtiimer verschwen-
det, sich in einen — wie sie glauben —
aussichtslosen Xrieg verstrickt hat,
die paralysiert und zerrissen erscheint,
undiszipliniert und fithrerlos*.
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Ein Mann gewinnt mit Mister L
...mit MisterL Pre Shave Lotion. Strafft Haut
und Barthaar. Fiir die perfekte Elektro-Rasur.
...mit Mister L. After Shave Lotion. Nach jeder
Rasur Spannkraft und Frische fiir die Haut.
~...mit Mister L Eau de Cologne. Herb im Duft,
frisch auf der Haut. Das minnliche Flair, das Sie
den ganzen Tag umgibt.

Ein Mann gewinnt mit

Micdor |
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