Banken-Ankldger Bonse
Mit vielen Treibern auf die Jagd

AFFAREN

WERTPAPIER-BERATUNG

Tips am Telephon

em Oberforstmeister Albert Bonse,

61, erteilte die Deutsche Bank in
Hitdesheim vor Jahren einen ,auf wei-
tere Sicht guten Rat“. Der Forstmann
solle seine nominell 3600 Mark Daim-
ler-Beng-Aktien gegen Papiere der
Landmaschinen-Firma ILanz eintau-
schen.

Fs war das schlechteste Geschift, das
Albert Ponse aus dem niedersichsi-
schen Diekholzen je machte. Seine
Daimler-Benz-Aktien wiren heute gut
220000 Mark wert, das Lanz-Paket
hingegen konnte er spiter lediglich
zum Binstandspreis von 5000 Mark los-
schlagen.

Der schon auf kurze Sicht schlechte
Rat war ihm zu teuer,

Vor Gerlcht will eine von Bonse ge-
grilndete ,Aktionsgemeinschaft fiir
TFreue im Depot- und Aktienwesen®,
dle sich Mitte Juni im Hildesheimer
Hotel ,Hagentor* konstituierte, Scha-
denersatz von der Deutschen Bank er-
streiten. :

Gleich Bonse hatien auch die ande-
ren Grinder der Aktionsgemeinschaft
Papiere des feinsten deutschen Unter-
nehmens, der Daimier-Benz AG in
Stuttgart, liber Krieg und Wihrungs-
reform hinweggereitet, Gleich Bonse
hatten mehr als zwel Dutzend Vereins-
mitglieder den krisenfesten Resitz
dann aber rasch verloren, nachdem die
Deutsche Bank sie ebenso ungebeten
wie dringlich aufgefordert hatte, sich
von Daimler zu treanen.
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Den Férster hatte das Tauschangebot
schon 1953 ereilt, als das Hundert-
Mark-Papier gerade 130 Mark kostete,
Zweimal klingelte der Hildesheimer
Deutsch-Bankier Kurt Siegel, der
weder zuvor noch danach dem Weid-
mann je einen Borsentip gegeben
hatte, in Bonses Forstamt an und riet
ihm, Daimler abzustoBen und dafiir
lL.anz zu nehmen. Auf lange Sicht
werde er, Bonse, mit I,anz besser fahren.

Der Depot-Kunde vertraute dem
Jexzellenten Range® der Grofibank und
lief den Tausch abwickeln, Doch schon
nach einem Vierteijahr fuhr das warm
empfohlene Traktoren-Uniernehmen
Lanz in eine tiefe Geschifismisere. Die
Dividende wurde gestrichen, der Ak-
tienkurs stagnierte, und am Ende
schluckte der US-Konzern Deere das
notleidende Unternehmen.

Der schwibische Auto-Konzern hin-
gegen stieg zum  gewinnschweren
Branchen-Giinstling auf. Wer 1933
eine Daimler-Aktie zum Nennwert 100
gekauft hat, verfiigte am 1. Juli dieses
Jahres aufgrund von Kursgewinnen
und Kapitalerhthungen — meist durch
Ausgabe von Gratisaktien - iiber
einen Wert von 61683 Mark (siehe Gra-
phik Seite 57).

An einen Irrtum des Effekten-Bera-
ters Siegel mochte der Forstmann bald
nicht mehr glauben. Denn gerade {iber
Daimler war die Deutsche Bank im-
mer aus erster Hand infermiert. Stets
hatte ein Spitzenmanager des Instituts
den Vorsitz im Daimler-Aufsichtsrat.
Aullerdem kontrollierte noch eine wei-
tere Fihrungskraft der Deutschen
Bank die Geschéfte in Stuttgart.

Und schon zwischen 1953 und 1958
konnte den Eingewelhten nicht ent-
gangen sein, daB die Daimler-Benz
AG, die den Wiederaufbau liberwie-
gend aus eigenen Mitteln finanzierte,
ein Juwel unter Deutschlands aufblii-
henden Industrie-Unternehmen war.
Zum Geschéftebericht des Jahres 1860
schrieb die ,Zeilt* unter der Uber-
schrift ,Daimler-Aktien bleiben gold-
umréndert®: ,Hier k&nnen die Aktio-
nére jetzt die Friichte einer jahrelan-
gen  Thesaurierungspolitik  ernten,
ilber deren Ausmafl lediglich die GroB-
aktionére unterrichtet waren.”

Bonse - glaubte erwarten zu diirfen,
daf} die Frkenntnisse, die der Bank-
Vorstand in Stuttgart gewonnen hatte,
den Effekten-Beratern in den Filialen
nicht vorenthalten wurden.

Tatsédchiich beurteilte der Vorstand
die Lage bel Dalmler-Benz anders als

die Schalterberater. Denn wihrend die

Filialen ihre Kunden zum Verkauf
dréngten, stockte die Bank ihr zun#chst
kleines Daimler-Paket durch Zukdufe
auf, Bereits 1958 hielt sie mindestens
156 Prozent des Daimler-Gesellschafts-
kapitals und war damit nach Friedrich
Flick groGter Mercedes-Aktiondr. Heu-
te gehdren der Deutschen Bank mehr
als 256 Prozent des Daimler-Kapitals
von 507 Milllonen Mark. Bbrsenwert:
rund eine Milliarde Mark. Bonse: ,Er-

staunlich harmondsche Zusammen-
hi#nge.”
Die Zusammenhinge erschienen

Bonse noch klarer, als er 1881 durch
Zufall von einem Rheinléinder hiirie,
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dem Daimler-Aktien auf die gleiche

Weise abhanden gekommen waren. So

keimte in thin der Verdacht, dafl diese

Art Bankberatung Methode hatte: Um

der Deutschen Bank den preiswerten

Grofleinkauf knapper Daimler-Aktien

zu ermoglichen, kinnten die Berater

in den Filialen bei der Beschaffung
des Materials nachgeholfen haben.

Im Sommer 1961 gab sich Bonse auf
die Pirsch. Unter der fetigedruckten
Uberschrift ,Achtung! Aktiondre!® lieB
er in der , Welt“, der ,Frankfurter All-
gemeinen” und der ,Siuttgarter Zei-
tung”“ Kleinanzeigen einriicken, in de-
nen er ehemalige Daimler-Aktiondre,
die sich fehlberaten fihlten, um Zu-
sehriften unter Chiffre bat.

Der - Anzeigen-Texter konnte mit
dem Resultat zufrieden sein. Allein die
Annonce in der ,Frankfurter Allge-
meinen” brachte ihm 70 Zuschriften.
Allen Briefschreibern schickte er einen
Fragebogen ins Haus.

Prizise ausgefiillt trafen 41 Frage-
bogen wieder im Diekholzener Forst-
amt ein. Bonse machte sich an die Aus-
wertung und stelite fest:
™ Die Empfehlung, Daimier-Aktien

zu verkaufen, war in allen Teilen
der Bundesrepublik 1951 bis 1958
von Wertpapier-Beratern abgege-
ben worden;

[> der Rat wurde liberwiegend unauf-
gefordert und zu 65 Prozent von
Filialen der Deutschen Bank erteilt.
Ein Frankfurier Industrieller
schrieb: , Unerbeten nahegelegt und
bis zum Erfolg intensiviert";

I~ nahezu alle Kunden hatten trotz
vielfach jahrzehntelanger Zusam-
menarbeit von ihrer Filialbank
niemals vorher und danach einen
Aktientip erhalten.

So schrieb beispielsweise die Filiale
Altona der Deutschen Bank einen
Akiionir an und teilte ihm mit: ,Bet
Durchsicht Thres Wertpapierdepots

stellen wir fest, daBl wir fir Sie einen
Posten von DM 600, Daimler-Benz~
Aktien fGhren. Diese Aktien wurden in
den Ietzten Tagen an der hiesigen
Borse mit ca. 385 Prozent notiert. Da
dieser hohe Kurs wahrscheinlich auf
Interessenkiufe zuriickzufiihren sein

Barkier Yallenthin
Mit Daimler-Aktien zum Erfolg
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dtirfte, méichten wir Ihnen empfehlen,
einen evtl. Tausch in kursmiéBig zo-
rilckgebliebene Aktien in Erwigung
zu ziehen.” Neben Bayer und Hoechst
empfahl die Fillale Kldckner, Hoesch
und Deutsche Bank.

~Ganz dberraschend®, so schrieb eine
Kriegerwitwe aus Konigstein, sel der
Effekten-Berater der Deutschen Bank
1853 an sie herangetveten und habe
ihr dringend geraten, ihre Daimler-
Aktien im Nominalwert wvon 8000
Mark gegen andere Paplere zu tau-
schen. Begriindung: Der Kurs von 120
sei ,recht hoch”. Die Witwe verkaufte
und biiBte e¢in Vermigen ein.

Ebenso wie Bonse erfubr ein Kas-
gseler Handelsvertreter wvon seiner
Deutsche-Bank-Flliale {iber Telephon,
daf es ratsam sei, sich von nominal
B000 Daimier beim Kurs von 280 zu
trennen. Gleichfalls auf telephonischen
Rat hin verkaufte ein KXarlsruher
Manager fiir nominal 12 000 Mark und
erwarnb dafiir Montan-Papiere, deren
Kurse seit 1954 nur um rund 50 Pro-
zent stiegen,

HStark tiberhdhi*, mahnte die Filiale
Eszen 1956 einen Kunden, als der
Kurs gerade 400 erreicht hatte. 1857
hielt die Deutsche Bank Wuppertal das
Daimler-Papier beim Kurs 343 fiir
suberbewertet. Dve telephonisch und
schriftlich verwarnten Aktiondire ver-
kauften und bilften damit die Chance
ein, das Wirischaftswunder aus erster
Hand zu erleben. Denn schon vier
Jahre sphter war der Birsenkurs
20mal héher®.

In nahezu allen Warnschreiben der
Bank, die Forster Bonse mit Hingabe
sammelte, hiel es, die Kursstelgerun-
gen seit 1853 seien ,durch Kéufe von
interessierten Gruppen  ausgeldst”
worden. Neben Friedrich Flick aber
gehdrte zwischen 1953 und 1958 die
Deutsche Bank selbst zu den Aufkiu-
fern. 41 Bankkunden aus allen deut-
achen Landen zwischen Flensburger
Pérde und Pfilzer Wald teilten dem
Forstmeister mit, sie seien beretit, ,liber
die vorstehenden Angaben vor einem
Richter auszusagen und die Aussage zu
beeiden®,

1962 und 1963 beschwerte sich der
Forstmann beim Bundesaufsichtsami
fiir das Kreditwesen in Berlin und
#uBerte seinen Verdacht, die Deutsche
Bank kénnte ihren Kunden zum Ver-
kauf der Daimler-Aktlen geraten ha-
ben, um sich selbst in den Besitz
preiswerter Papiere zu bringen. Je-
desmal wies das Berliner Aufsichtsamt
die Beschwerden mit der Begrlindung
zuriick, das vorgelegte Material sei
Lnicht ausreichend®.

Erst nachdemn Bonse mit einer
Dienstaufsichteheschwerde beim Bon-
ner Wirtschaftsministerium durchge-
drungen war, stellien die Berliner
Banken-Kontrolleure auf Anweisung
Bonnz eigene Recherchen an. Sie {iber-
priften Verkaufsunterlagen wvon 181
Daimiler-Aktiontiren in  mehreren
Filialen der Deutschen Bank.

Das Ergebniz konnte den Férster
nicht befriedigen. ,S#mtliche eingehol-

* Bie hichate Nuotierung erzielte Daimler
am 18. August 1560 4080, DA die Gesellschatt
zuvor jedoch suf je eine Alfaktie einein-
halb junge Papiere gratis ausgegeben hatie,
betrug der ta liche Hichstieurs 10400
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ten Auskiinffe®, so teilte der Priisident
des Aufeichtsamts Helnz Kalkstein
dem Beschwerdefiihrer im November
1964 mit, ,widerlegten nicht die Dar-
stellung der Deutschen Bank, dai ihre
Effekten-Berater die Kundenberatung
stets ohne jegliche Lenkung oder auch
nur Andeutung von oben allein auf-
grund ihrer eigenen Erfahrung betrie-
ben haben und auch heute noch be-
treiben.”

Mithin habe die Bank nicht gegen

die Grunds#tze ordnungsgeméfler Ge~.

schiifisfiihrung verstoflen; daher sehe
das  Aufsichtsamt keinen  Anlal,
sbankaufsichtliche MaBnahmen“ ge-
gen dag Institut zu ergreifen.

Bonses Frage, ob denn die Deutsche
Bank jene Aktien, zu deren Verkauf
ihre Effekten-Spezialisten geraten
hiitten, selbst erworben habe, wies
Aufsichtsamts-Priisident Kalkstein
unter Hinweis auf den Paragraphen
neun des Kreditwesengesetzes zuriick.
Kalkstein: ,Nach dieser Vorschrift ist
es dem Bundesaufsichtsamt ausdriick-
lich untersagt, die ilun hekannt gewor-
denen Tatsachen Dritten zu offenba-
ren, wenn die Geheimhaliung dieser
Tatsachen im Interesse des Kreditin-
stituts liegen kann,*

Bankchef Hermann Josef Abs lel
dem Beschwerdefilhrer Bonse durch sei-
nen damaligen Sekretdr Pr. Martin
Peltzer den Trost zukommen, ange-
sichts der ,Beschrinktheit menschli~
cher Erkenntnis® kénnten auch Effek-
ten-Berater irren. Daran schiof sich
die Belehrung: ,Die Deutsche Bank
ist wegen ihrer Zurlckbaltung und
Soliditdt im Wertpapiergeschift be-
kannt... Der Kunde, der spekulativ
und schnell Geld verdienen will, fin-
det in einem Effektenberater der
Deutschen Bank mdéglicherweise nicht
den richtigen Gesprichspartner.®

Auch das Vorstandsmitglied der
Deutschen Bank Dr. Wilhelm Vallen-
thin bezeichnet Bonses Vorwiirfe als
unhegringet: ,Ich gebe zu, daB der
Bubere Anschein gegen uns sprechen
konnte.” Aber: ,Wenn man uns schon
die Moral absprechen will, sollte man
uns wenigstens nicht fir dumm hal-
ten.” :

Niemals“ so Vallenthin, habe die
Deutsche Bank ihre Filialen angewie-
sen, den Kunden zum Verkauf ven
Daimier-Akiien zu raten, Eine der-
artige Geschiiftspraxis sei ,,absurd®,
well der Gewinn einer solchen Aktion
in keinem Verhiilthis zu jenem Ver-
trauensverlust stehen wiirde, den sol-
ches Verhalten unweigerlich nach sich
ziehen miiBte.

Niemand habe in jenen Jahren vor-
aussehen kdénnen, welchen Aufstieg
der deutsche Automobilismus nehmen
wiirde. So hiitten 1955 nicht nur einige
Vorstandsmitglieder der Deuischen
Bank und des Stutigarter Autokon-
zerns befilrchiet, der Automarkt sei
zunichst gestttigt, sondern auch die
Wirtschaftspresse. Vallenthin: ,Sogar
einige Vorstandskollegen haben zu den
damallgen Kursen ihre eigenen Aktien
verkauft. Auch der erfahrene Bremer
Holzindustrielle Krages hat sich sel-
nerzeit von szeinem Daimler-Paket ge-
trennt."
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Schlieflich hitten die Bankberater
laut Vallenthin mit Fug vermuten kén-
nen, daff der flir die damaligen Ver-
h#ltnisse hohe Kurs zusammenhrechen
wiirde, sobald Friedrich Flick seine
Kéufe einstellen wilirde. Die Deutsche
Bank selbst habe ihr Daimler-Paket
im iibrigen Jahre spater abgerundet.
Das habe man nicht getan, um Ge-
winne zu erzielen. Mafigeblich hierfiir
selien vielmehr andere Uberlegungen
gewesen.

Es darf f{reilich bezweifelt werden,
ob die Effekten-Berater einer Bank,
die flir eigene Rechnung ein Aktien-
Paket zusammenkauft, dem Schaltey-
publikum {iberhaupt noch ,nach
bestem Wissen und Gewissen” dienen
konnen, wie es die Allgemeinen Ge-
schiftsbedingungen vorschreiben.

Um die Fragwiirdigkeit eines Ban-
kensystems zu beweisen, in dem die
Interessen des Instituts mit denen der
Kunden kollidieren kénnen, bedarf
es nicht einmal eines Belegs, daB die

1 BURSENKURS {Stuttgurt, jewells Jahresende) Sinkend
Kursa bedeuten nidht in jedem Full Yedust fir den B
4 Aktiontir: so halbiert zwor die Auspobe von einer 3
B Gratisakiie pro Aktie den Kurswerl, der Aktiondr abe
verfilg! iber dis doppelte Aktienmengs

[aei: far |\
& 2 hktlen
1 Gratisaktie

2 Aktien
3 Gratisoktien

Wertpapier-Berater aufgrund einer
zentralen Anweisung ihren Klienten
zum Verkauf der Daimler-Papiere rie-
ten. Denn schon die Kenntnis der Tat-~
sache, dafl die Bank selbst zu den
Daimler-K8ufern gehtirte, hiitte ihre
Vertreter an der Filialiront in einen
unlésharen Konflikt ireiben miissen,

Und Informationen fiiber eigene
Engagements der groffen Kreditinsti-
tute dringen immer wieder zu den
Filialberatern, obwohl die Deutsche
Bank ihr Eigengeschiift ,personell und
organisaiorisch streng getrennt vom
Kundengeschiift abwickeln 148t (Val-
lenthin).

In keinem anderen der groBien kapi-
talistischen Lénder sind Interessen-
Kollisionen dieser Art méglich. So ist
es belspielsweise den Geschéftsbanken
in den angelstichsischen Léndern, in
Frankreich und Japan grundstzlich
untersagt, Wertpapiergeschifte flir
ihre Kunden zu betreiben. Lediglich
Spezialinstitute, sogenannte Broker,
diirfen an der Birse kaufen und ver-
kaufen.

BERGFAHRT DES DAIMLER-KURS

Diese Broker aber miissen bei
schirfster Strafandrohung stets ihr
Eigeninteresse deklarieren, wenn sie
ihren Kunden zum Kauf oder Verkauf
von Aktlen raten. Auf einem vorge-
druckten Formular miissen sie den
Klienten anzeigen, welche Eigenbe-
stéinde sie haben, ferner, ob sie diesen
Besitz zu verkleinern oder zu vergré-
Rern gedenken. Zudem droht Lizenz-
Entzug jenen Brokern, die unter Um-
gehung der Birse mit Weripapieren
gus ithrem Portefeuille handeln.

Bislang hat der westdeutsche Ge-
setzgeber nicht den Hauch eines Ver-
suchs unternommen, die konfliktgela-
dene Doppelfunktion deutscher Grofi-
banken als Aktion#r und Aktion#rs-
berater zu beseitigen. Flir Fehlbe-
ratungen halten sich die Banken durch
eine sogenannte Freizeichnungsklausel
schadlos: Laut Geschiftsbedingungen
werden Tips nach bestemn Wissen und
Gewissen, aber ohne Gewdhr erteilt.

Den Nachwels, dafi die Bankiers
ihre Kunden im Fall DPaimler-Benz

BERICHTIGTER KURS. Der be-
vichtihe Kurs zeigt don Aksion-
wert ausder Sicht der Akticaiire
(Bérsenkurs X notiestes Grund-
kupimi-Einzuhluu?en der Ak-
tioniire, bezogenautdosGrund-
kapita| des Jahres1953) G

&

1963: flﬁr 4 Altien
1 Gratisaktie und
1 Aktie zu 100 Prozent

nicht nach bestern Wissen und Gewis-
gen beraten haben konnten, will
Bonses Aktionérsverein »Altion
Treue* nunmehr im Zivilprozef fiih-
ren. Die Schwierigkelt, jedem Effek-
ien-Berater nachzuweisen, daB er die
Verkaufstips im Interesse seines Hau-
ses — und gegen die Interessen des
Kunden — abgab, ist freilich so groB,
dall die Beweislast des Kligers der
beste Verteidiger eines unhaltharen
Zustandes zu sein scheint.

Um sich fiir den Prozell zu wappnen,
will Bonse sein Aktenmaterial durch
eine neue Anzeigen-Akition komplet-
tieren. Die Mitglieder seines Klubs
sollen jeweils mindestens 50 Mark flir
neue Zeitungsinserate bereitstellen.
Der Forstmann glaubt ndmlich, dafl er
bislang ,héchstens ein Prozent aller
fehlberatenen Kunden” erreicht hat.

Eine Vielzahl neuer Klubmitglieder,
so Bonse, kénnte dann auch die Mit-
tel aufbringen, die erforderlich sind,
um einen langjihrigen Prozel gegen
die Deutsche Bank zu fithren. FPorster
Bonse: ,Zur Grobwildjagd sind viele
Treiber notig.*
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