DEUTSCHLAND

EXPORT ALS ERSATZ-NATIONALISMUS

SPIEGEL-Interview mit Professor Dr. Herbert Giersch, Direktor des Instituts fir Européische Wirtschaftspolitik in Saarbriicken
und Mitglied des Sachversténdigenrates zur Begutachtung der gesamtwirtschoitiichen Entwicklung®

SPIEGEL: Herr Professor, Sie und 98
lhrer Fachkollegen, denen Bundes-
wirtschaftsminister Schiller vor dem
Bundestag ausdriicklich bhescheinigt
hat, sie seien ,die bedeutendsten in
Deutschland®, madhen die Bundesre-
gierung In einem Memorandum fiir die
drohende Zerriittung des internationa-
len Wihrungssystems und fir die dro-
hende Preisinflation  veraniwortlich.
Wie erkliren Sie sich die Einheitsfront
des nationalikonomischen Sachver-
standes gegen Bouns Anti-Aufwer-
tungsentscheidung?

GIERSCH: In der Geschichte der
Wirtschaftswissenschaft ist es bis 1969
nicht gelungen, so viele Professoren
spontan zu einer einmiitigen Stellung-

einpendeln konnen. Unsere Impor-
teure und Auslandsreisenden hitien
sich dann mit billigen Devisen ein-
decken koénnen und auf diese Weise
dafiir gesorgt, dall das Pendel nicht
2u weit nach der anderen Seite aus-
schligt. Wechselkursanpassungen sell-
ten sich nach den Gesetzen des Mark-
tes richien, nicht aber nach den Ge-
setzen des Gruppen-Egoismus und
der Wahltaktik.

SPIEGEL: Kdénnen Sie den schwer-
wiegenden Vorwurf, die Bundesregie-
rung zerriitte das internstionale Wah-
rungssystem, prizisieren?

GIERSCH: Das Abstiitzen von fal-
schen Wechselkursen wird immer
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nahme zu bewegen. Das hat wohl erst
der Sachverstand wvon Kiesinger,
Strauf und Abs geschafft, und viel-
leicht die ,Bild-Zeitung®, ohne die sich
schwerlich 87 Prozent der Bevilkerung
gegen eine Aufwertung ausgesprochen
héitten.

SPIEGEL: Was stellen Sle diesemn
durch KabinettsbeschluB  fixierien
Sachverstand =sls Alternative ent-
gegen?

GIFRSCH: Ich hatte dem Bundes-
kanzler noch Stunden vor der Kabi-
nettsitzung am TFreitag telephonisch
vorgeschlagen, von dem gegenwirtigen
Wechselkurs der D-Mark abzugehen.
AuBer meinem Saarbriicker Kollegen
Tgon Sohmen hatten sich bis 17 Uhr 13
Koliegen anderer Universititen die-
sem Vorschiag angeschlossen. Unser
Vorschlag: Die Bundesbank sollte we-
nigstens voriibergehend aufhoren, De-
visen zu dem f{iberhéhten Kurs anzu-
kaufen; der Mark-Kurs sollie sich frei
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schwieriger, je ldnger die Wechsel-
kurse falsch sind., Man mul irmnmer
mehr dirigistische Stiitzen einbauen.
Eines Tages mull ein Land, das die
Unterbewertung seiner Wihrung we-
der durch Aufwerlung noech durch An-
passungsinfiation beseitigen will, eine
regelrechte Devisen-Bannwirtschaft
einfihren, uad immer mehr Handels-
partner miissen sich immer mehr Be-
schrinkungen der Einfuhr und des
Zahlungsverkehrs ausdenken: nach
den VUSA, England und Frankreich
nunmehr auch schon die skandinavi-
schen Linder.

SPIEGEL: Sie meinen, das Nichi-Auf-
werten des wihrungsstarken Pariners
zwinge die wihrungsschwachen Lén-
der zuriick in den infernationalen Di-
rigismus, den wir seit zehn Jahren
durch die von Ludwig Erhard propa-
gierte Konvertibilitét der Wihrungen
itberwunden zu haben glaubten,

GIERSCH: Vollkommen  richtig.
Wenn ein Land wie die Bundesrepu-
blik eine unterbewertele Wahrung
hat, dann bedeutet dies nichls anderes,
als daf der Auflenwert seiper Lhne
zu niedrig ist: Da bestehl im Ergebnis
kein Unterschied zu den L#ndern, de-
nen unsere Industrie einen Reis-Stan-
dard vorwirft und gegen deren Ex-
port die Bundesrepublik Einfuhrbe-
schrinkungen aufrecht erhitt. Unsere
dureh die Unterbewertung der D-Mark
subventionierte Exportoffensive droht
zu einer Art Ersatznationalismus zu
werden. Wenn ich an die Argumente
denke, die neulich auf dem NPD-Par-
teitag vorgebracht wurden, so kann
ich mich des Gefilhls nicht erwehren,
dafl unser aler politisch-militirischer
Nationalismus als Expeort-Nationalis-
mus wieder auflebt,

SPIEGEL: 1st Thnen der Gleichkiang
der Argumente aufgefatlen, mit denen
die NPD und der Bundesfinanzmini-
ster Strauf3 sich dagegen wehren, dafl
der wirischafilich angeblich ,Gesunde®
fiir die Wihrungsschlamperei der an-
deren biilen miisse?

GIERSCH: Diese Ubereinstimmung
hat mich zutiefst erschiittert, zumal
ich weil, wie meine Freunde im Aus-
land denken.

SPIEGEL: Spricht denn nicht doch
viel dafiir, dafl die Liinder, die sich
eine weniger disziplinierte Stabilitiits-
polititk  erlauben, orst einmal ihre
eigenen Wihrungen abwerten?

GIERSCH: Es gibt keinen interna-
fional wvereinbarten Moralkedex. In
der Welt, in der wir leben, ist dic
Wirtschaftspolitik das Ergebnis der
gesellschaftlichen Krifte inperhalb
eines Landes. Sie wird mitbestimmt
durch die Gewerkschaftssysterne und
die Arbeitsmarktverhilinisse, Wenn
man die deuischen gegen die engli-
schen Gewerkschaften austauschen
kinnte, kidme es zugleich zu einem
Austausch der wirtschaftspolitischen
Probleme.

SPIEGEL: Zu unseren Ungunsten,

GIERSCH: Ja. Ich halte es aber fiir
ziemlich tiberheblich, wenn wir Deut-
schen den Englindern predigen, was
tiir Gewerkschaften sie haben sollten.
Dag ist ihre elgene Sache. Und ich
halte es fir absolut verfehlt, dafl wir
den Vereinigten Staaten ansinnen, sie
sollten mehr Preisstabilitit erzielen.
Denn das bedeutet fiir die USA
Arbeitslosigkeit und Rassenunruhen.
Wenn wir in der Bundesrepublik Geld-
wertstahilitdt wollen, obwohl im Aus-
land die Preise stiindig steigen, dann
miissen wir eben stindig die D-Mark
aufwerten, am besten indem man
nicht jedesmal ruckartig einen neuen
Gang einlegt, sondern mdglichst
schihell ein automatisches Getriebe
einbaut. Brauchbare Konstruktions-
entwiirfe dafiir hélt die internationale

* Prafessor Giersch bringt hier seine per-
sénliche Auffassung rum Ausdruck.

*+ Mit SPIEGEL-Redakteur Werner Funk.
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Wirtschaftswissenschaft seit langem
bereit.

SPIEGEL: Inwiefern kinnte gegen-
wirtig eine Aufwertung den Preisauf-
trieb bremsen?

GIERSCH: Niemand kann leugnen.
daB eine Aufwertung die Importe ver-
billigt und die Exportkonjunktur
démpft. Woher kime sonst auch der
Widerstand der Produzenten? Dafl man
mit einem zu niedrigen Aufwertungs-
satz den ausldndischen Preisanstieg
nicht unterlduft, wversteht sich wvon
sethst und hat die Eriahrung wvon
1961/62 deutlich gezeigt. Als konjunk-
turddémpfende MaBinahme kdme eine
Aufwertung im Augenblick gerade
recht. Denn wir verzeichnen gegenwir-
tig die stirksten Auftragseinginge aus
dem Ausland seit dem Korea-Boom.
An der Preisfront merkt man das nicht
so sehr, unter anderem wohl deshalb,
weil fitlhrende Gewerkschafien noch
keine Gelegenheit hatten, die Tarif-

Krupp-Export {ir Nepal
Sturm auf den deuischen Supermarkt

léhne der Marktlage anzupassen. Es
muf aber damit gerechnet werden, daf3
im Herbst, nach den Bundestagswah-
len, die Lohnwelle anrollt, da dann
umfangreiche Neuabschliisse anstehen,
zum Beispiel im Metallbereich. Dann
werden wohl die heutigen Aufwer-
tungsgegner die Gewerkschaften zum
Siindenbock erkldren.

SPIEGEL: Welches sind denn nach
Threr Meinung die wahren Antriebs-
krifte der in diesem Frithjahr heili-
laufenden Konjunktur? Die Aufwer-
tungsgegner behaupten, schuld seien
innere Auftriebskrifte, die Schiller
nichi rechtzeitig erkannt habe.

GIERSCH: Nein, in der Binnenwirt-
schaft hahen die starken Auftriebs-
kridfte nicht ihre eigentiliche Ursache.
Das sieht man schon an der mifigen
Verbrauchs- und Baukonjunktur. Wir
haben unseren kriftigen Konjunktiur-
antrieb schon vom Frithjahr 1968 an
den Auslandsaufirigen zu verdanken.
Sie haben ung erst an die Vollbeschif-
tigung herangefiihrt, freilich mit dem
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Nachteil, daff unsere Wirtschaft heute
exportlastiger ist als je zuvor.

SPIEGEL: Wenn man sich also wirk-
sam gegen allzu viele Auslandsorders
abschirmen kénnte, dann, so glauben
Sie, wiirde eine relative Preisstabilitiit
gesichert sein.

GIERSCH: Eine Unierbewertung der
Mark, wie sie sich mit der Rezession
herausgebildet hat und wie sie spéte-
stens Mitte 1868 fir ein geschultes
Auge ohne Sehfehler zu erkennen war,
bedeutet, daf die Bundesrepublik
volkswirtschaftliche Produktivkrifte
verschenkt: Gemessen an den Import-
preisen, geben wir unsere Erzeugnisse
zu billig an das Ausland ab; deshalb
reiit man uns die Ware aus der Hand,
und deshalb sind die Auslénder bei uns
zuwenig konkurrenzfihig. Auf der
einen Seite haben wir eine preissiei-
gernde Auslandsnachfrage, und auf
der anderen Seite fehlt es an preis-
dimpfendem Auslandsangebot. Das
14Bt sich am einfachsten durch eine
Aufwertung ins Lot bDringen. So ge-
sehen, halte ich alle Argumente gegen
egine Aufweriung fir Reflexe von
Gruppeninteressen, vor allem der ex-
portintensiven Industrie und der Bran-
chen, die mit Tmporten konkurrieren,
aber auch der Banken, die diesen
UUnternehmen Kredite gewiihrt haben,

SPIEGEL: Sind Sie, Herr Professor
Giersch, wirklich der Meinung, dafi in
der wichtigen Frage der Aufwertung
die Bundesregierung Gruppeninier-
essen stirker beriicksichtigt hat als
das Gesamtwohl?

GIERSCH: BEs ist mir unverstand-
lich, wie man unentwegt fiir soziale
Marktwirtschaft und fur Vermdégens-
bildung in Arbeitnehmerhand eintre-
ten kann und gleichzeitig eine Wechsel-
kurspolitik hetreibt, die ziemlich ein-
seitig die Unternehmer und Kapital-
eigner beglinstigt, Das ist nicht
soziale Symmetrie, sondern soziale
Gaukelei. Die Deutsche Bank ist nun
einmal nicht das deutsche Volk, cbwohl
viele Deutsche in Unternehmen arbei-
ten, die von der Deutschen Bank kon-
trolliert werden.

SPIEGEL: Hitle eine Aufwertung die
deutsche Exportindusirie wirklich so
stark zuriickgeworfen, dafi die Volks-
wirtschaft Schaden genommen hiitte?

GIERSCH: Von einem Schaden flr
die gesamte Volkswirtschaft kunn, wic
gesagt, Uberhaupt keine Rede sein. Im
Gegenteil! Betroffen werden nur Be-
reiche, die jetzt besonders begiinstigt
sind, aber die Begiinstigunhg veriieren
sie auch, wenn das aullenwirtschafl-
liche Gleichgewicht durch eine An-
passungsinflation wiederhergesteiit
wird. Je linger man mit einem aufien-
wirtschafilichen Ungleichgewicht lebt,
um so mehr Produktivkrifie werden
in den beglinstigten Bereichen gebun-
den, zum Nachteil vor allem der Ar-
beitnehmer. Es mag zwar angenehm
sein, dank falscher Wechselkurse im
Fxport gul zu verdienen, aber wir
leben ja nichi fiir den Export, sondern
wir exportieren, um zu imporiieren.
Wird nicht aufgewertet, so wird sich
an der Lohn- und Preisfront wieder-
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holen, was wir unter der Erhard-Re-
gierung erlebt haben.
SPIEGEL: Es fritt genau das ein,
was Sie verhindern wollten.
GIERSCH: Genau.

SPIEGEL: Immerhin kénnte doch die
Bundesbank den Preisauftrieb durch
konjunkturdimpfende MaBnahmen
keschrinken.

GIERSCH: Ich glaube nicht, dafl die
Bundesbank in der Lage sein wird, die
Binnenkonjunktur zu bremsen, solan-
ge die auflenwirtschaftliche Flanke of-
fen ist. Ohne sine Wechselkurséinde-
rung oder einen dirigistischen Ersatz
daflir kann eine binnenwirtschaft-
liche Nachfragedidmpiung tiberhaupt
nichi abgesicher! werden, Erhoht die
Bundesbuni den Diskontsatz, so lockt
sie Auslandsgeld an. Und drosselt man
die Staatsausgaben im Inland, so er-
hoht man die Uberschiisse in der Lei-
stungsbilanz. Beides heizt die Aufwer-
tungsspekulation an.

SPIEGEL: Die Bundesregierung
michte die Auslinderguthaben zu 100
Prozent bei der Bundesbank stillegen
und damit den Geschiftsbanken die
Verzinsung der heillen Gelder unmég-
lich machen. Wire dies nichf ein Mit-
tel, wenigstens die Auslandsspekula-
tion fernzuhalten?

GIERSCH: Im Gesprich ist eine
Mindestreserveptlicht, die 100 Prozent
sogar ibersteigt. Die Frage ist nur,
wie lange solche Auslidnderkonten bei
Geschiftsbanken Auslénderkonten
bieiben und nidht pro forma in In-
linderkonten umgewandelt werden.
Uberdies kénnen die Auslinder ihr
Geld in deutschen Wertpapieren an-
legen. Wenn man dies nicht verbieten
will, miiite man fir Auslinder eine
Depotsteuer einfilhren. Und dann
bleibt immer noch die Méglichkeit,
dafl sich im Inland Strobhméanner fin-
den oder ansiedeln, die fiir ,Auslin-
der“ Wertpapierdepots unterhalten.
Daf3 es nicht die kleinen Leute sind,
die aus solchern Dirigismus Nutzen
ziehen, kann sich jeder leicht wor-
stellen.

SPIEGEL: Hat das Absicherungsge-
setz vom November vorigen Jahres,
mit dem Straull und Schiller eine fil-
lige Aufwertung zu umgehen versucht
hatten, nur deshalb nicht gezogen, weil
die gewihlten Steuersiitze — vier Pro-
zent Export-Belastung, vier Prozent
Import-Entlastung -— nicht ausgereicht
haben?

GIERSCH: FErstens hat man die
Sidtze zu niedrig gewihlt, und zwei-
tens war der Einwirkungsbereich zu
gering, weil Landwirtschaft, Reisever-
kehr und Kapitalverkehr ausgenom-
men wurden.

SPIEGEL: Dennoch hat das Absiche-
rungsgesetz die AuBenhandelsiiber-
schiisse zundchst reduziert.

GIERSCH: Ja, ein wenig. Aber we-
gen der Befristung des Gesetzes bis
zum 31. Marz 1970 konnte jeder damit
rechnen, dafi etwas anderes an seine
Stelle treten wiirde. Die seit Dezemnber
wieder zunehmende Xosten- und
Preisdisparitdt zum Ausland mulife
bei unveoreingenommenen Beobachtern
die letzten Zweifel darliber beseitigen,
dzl eine echte valutarische Abldsung
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der FErsatzaufwertung unvermeidlich
werden wiirde und mehr als vier Pro-
zent betragen miilte, immer unter-
stellt, dafl sich die Regierung an ihr
Stabilititsversprechen hiit.

SPIEGEL: Hat also das Absicherungs-
gesetz die Spekulation von Anfang an
zum Run auf die Mark ermuntert?

GIERSCH: Ich fiirchte, ja, und von
den Fachkollegen, denen ich ein gutes
Urteil zutraue, sind Anfang Dezember
nur noch Wetten dariiber abgeschlos-
sen worden, atr welchem Zeitpunkt die
néchste Krise kommen wiirde. Man
multe im Ausland die Vorstellung
hegen, die Bundesrepublik sei die bil-
ligste Einkaufsquelle weit und breit,
aber nur voriibergehend. Insofern hat
das Wahrungstheater vom vorigen No-
vember wie ein Reklamefeldzug fir
den deutschen Supermarkt gewirkt.

SPIEGEL: Es konnte also gar nicht
tiberraschen, dal die Auslinder die
Fehlinterpretation des StrauB-Wortes

Kaonzler-Wahrungsheroter Abs
Reflexe von Gruppen-Interessen?

— acht bis zehn Prozent Aufwertung
— fiir bare Miinze genommen haben?

GIERSCH: Jeder im Ausland muBie
glauben, dafl acht Prozent der Satz
ist, den die Bundesregierung ernsthaft
diskutiert.

SPIEGEL: Wirtschaftsminister Schil-
ler hat aber nur 6!/4+ Prozent vorge-
schlagen. Hiitten Sie diesen Satz fiir
angemessen gehalten?

GIERSCH: Ich hiitte thn als auBer-
ordentlich bescheiden bezeichnet. Auf
eine perstnlich an mich gerichiete
Frage habe ich dem Herrn Bundes-
kanzier am 19. Oktcber 1968 den Rat
gegeben, sofort um fiinf Prozent auf-
zuwerten. Ich wies azusdriicklich und
nachweislich darauf hin, daf ein Ver-
tagen oder Unterlassen hdéchst unan-
genehme Folgen haben wiirde., Spéte-
stens im Frithjahr wiirde sich das Auf-
wertungsproblem erneut stellen, aber
dann mit einem hdheren Satz, den ich
hier freilich nicht nennen mochte. Dem
habe ich heute nichts hinzuzufiigen,

SPIEGEL: Das Gesetz zur Forde-
rung der Stabilitit und des Wachs-

tums verpflichtet die Exekutive, drei
wirtschaftspolitische Ziele anzusteu-
ern: Vollbeschaftigung, Preisstabilitit
und suBenwirtschafiliches Gleichge~
wicht. Hat die Bundesregierung die
bindenden Bestimmungen dieses Ge-
setzes nicht schon lidngst zugunsten
der Exportindustrie verletzt?

GIERSCH: Dem Geiste und der Wir-
kung nach, ja; den guten Willen will
ich ihr nicht abstreiten und den guten
Glauben auch nicht, aber zu einer gu-
ten Stabilitdtspolitik reicht auch bei-
des zusammen leider nicht aus.

SPIEGEL: Guten Willen gemessen
auch an dem Umstand, dafl die Bun-
desregierung sich in der letzten Zeit
ganz offensichtlich nur noch von Ex-
porteuren und Bankern beraien lie3?

GIERSCH: Die Bundesregierung
wahrscheinlich nicht, aber der Kanzler.

SPIEGEL: Wie hoch wveranschlagen
Sie die Preissteigerungen fiir dieses
Jahr, wenn e3 nicht doch noch zu
einer verspéteten Aufwertung kommt?

GIERSCH: Ich rechne mit einer Be~
schleunigung des Preisauftriebs wvon
September/Oktober an. Bis dahin wer-
den sich die Unternehmen in ihrer
Preispolitik noch sehr zuriickhalten,
auch mit Riicksicht auf die Offent-
lichkeit; aber nach den Wahlen,
fiirchte ich, werden die moralischen
und politischen Dimme im Inland bre-
chen. Man hat fast den Eindruck, als
ob diejenigen, die jetzt die Verant-
wortung tragen, darauf vertrauen, dafi
man die Wirkungen thres Versagens
nachher anderen zurechnen wird. Doch
die Gesetze der Marktwirtschaft las-
sen sich weder durch schine noch durch
starke Worte auller Kraft setzen. Die
Rechnung kommt bestimrmt, wer auch
immer sie begleichen mufl.

SPIEGEL: Wann, glauben Sie, kann
auch eine renitente Bundesregierung
sich einer Aufwertung nicht mehr 1an-
ger widersetzen?

GIERSCH: Da die Wirtschaftsge-
schichte hierfiir kein Beispiel kennt,
fehlt mir jegliche Erfahrungsgrund-
lage. Aber Anpassungsinflationen hat
es schon gegeben. Wie lange sich ma-
ximal ein Schwebezustand wie jetzt
halten 18Gt, werden wir fiir kiinftige
Fille sorgféliig zu becbachten hahben.
Aber eines kann man wohl so oder
so sagen; Ungicherheit verursacht Ko-
sten, auch eine Unsicherheit dariiber,
wie lange sich die Bundesregierung
gegen die Marktkrifte und gegen die
tkonomische Vernunft stur verteidi-
gen kann.

SPIEGEL: Es ist aber wohl nicht aus-
geschlossen, dafl eine neue Bundesre-
gierung im Herbst 1969 als erstes wirt-
schaftspolitisches Instrument die Auf-
wertung einsetzen muf3?

GIERSCH: Sie wird sich zwischen
einer Aufwertung und einer kaum
noch vermeidbaren Anpassungsinfla-
tion zu enischeiden haben und damit
von ihrer Vorgingerin eine Hypothek
iibernehmen, die viel schwevrer zu be-
gleichen sein wird als die Hypothek
im Nachlal von Erhard. Hoffentlick
nimmt man das zum AnlaB, endlich
ein besseres Wihrungssvstem zu schaf-
fen, in dem der Markt mehr zu sagen
hat als Politiker im Wahlfieber,
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