WAHRUNG

PEUND-SPEKULATION

Dreiflig Tage Frist

Seii der Pfund-Abweriung 1867",
stdhnte vergangene Woche der
Frankfurter DRevisenmakler Helmut
Frobdse, ,haben wir so efwas nicht
mehr erlebt.”

Sogenannte Tagespfunde, die noch
am vergangenen Dienstag zum Zins-
satz von 50 Prozent (auf das Jahr um-
gerechnet) zu haben waren, kosteten
am friihen Mittwochmorgen schon 114
Prozent Zinsen. Als gegen Mittag bei
Frankfurter Banken ein regelrechter
Run auf das Pfund Sterling einsetzig,
erhdhien Westdeutschlands Kreditin-
stitute die Preige fiir Eln-Tages-Dur-~
lehen in englischer Wihrung sogav aufl
den Rekordsatz von 130 Prozent.

Superzins und plétzlicher Run auf
dle derzeit schwichste Valuta der Welt
gehfiren zu den gegenwértigen Para-
doxien an den internationalen Devi-
senmirkten.

Nach der Abwertung des franzisi-
schen Franc am 8, August war auch das
britische Pfund ins Rutschen gekom-
men. Aus Furcht, Englands Premier
Harold Wilson kénnte sich dem fran-
zbsischen Wihrungsschnitt anschlie-
fen und das seit Jahren sieche Pfund
chenfalls abwerten, hatten  sich
Aulienhiindler, Banken und interna-
tionale Grofikonzerne in aller Welt
von ihren Sterling-Heserven getvenni
und dadurch den Pfund-Kurs an den
Devisenmirkten stark gedriickt,

Doch anders als in fritheren Wih-
rungskrisen, als die Bank von England
jede Menge eigenes Geld angekaufll
haite, um einen Kurssturz ins Boden-
lose abzufangen, stellte Notenbank-
Gouverneur Sir Leglie O'Brien am
Dienstag vorletzier Woche chne wei-
tere Erklirung die Pfundstitzung ein,
Daraufhin sackte die Sterling-Notiz auf
2,38056 Diollar — den tiefsten Pfund-
Stand aller Zeiten.

Bérsenjobber und Spekulanten in
New York, Zitrich und Frankfurt wer-
teten dies als Zelchen dafiir, dafl eine
Plund-Abwertung unmittelbar bhevor-
steht, Denn laut Statuten des Interna-
tionalen WHhrungsfonds Ist die Bank
von Ergland verpflichtet, den Kurs des
Pfundes nicht unter den sogenannten
unteren Interventionspunkt von 2,38
Dollar sinken zu lassen. Als die No-
tenbank jetzt — nur Sm Cent von
der zuldssigen Untergrenze entfernt —
immey noch nicht einschritt, blieb fir
die Devisenhéindler nur ein Schlufi:
Bank-Gouverneyr O'Brien selbst hat
kein Vertrauzen mehr ins Pfund.

Wie vorher nur im November 1867
setzie eine Massenflucht aus dem eng-
lischen Geld ein. In der Hoffnung, wie
damals vor zwel Jahren auch an einem
neuen Wihrungsschnitt klotzig zu
verdienen, verkanfien die Spezlalisten
unter den internationalen Devisen-
hindlern am Ende Plfunde, die sie
selbst noch gar nicht hatlen,

Solche sogenannten ,Leerverkiufe®
von Doevisen sind im Internaticnalen
Zahlungsverkehr seit Jahrzehnten ih-
lich und dienen normalerweise dazu,
alle fiir einen bestimmten Termin
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vereinbarten Zahlungen in fremder
Wiahrung gegen einen plbtzlichen
Kurswechsel abzusichern. In den hek-
tischen Tagen nach der Franc-Abwer-
tung aher wurde die Technik der
Leerverkidufe zum reinen Instrument
der Spekulanten.

Thre Rechnung: Wer vor der Ahwer-
tung eine Million Pfund zum alten
Preis von rund 8,5 Millionen Mark
Leer® verkauft und dabei vertraglich
vereinhart, die Pfund-Million erst
nach dem Stichtag zu liefern, muB
durch die Wihrungsoperation um
ecinige hunderttausend Mark reicher
werden. Denn statt wie vorher 85
Millionen Mark, kostet eine Million
Plfund nach einer Abwertung um bei-
spielsweise zehn Prozent nur noch 8,6
Millionen Mark. Spekulationsgewinn:
rund 900 000 Mark.
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Londoner Bérse: ,Abwertung binnen 24 Stundeng”

Am vorletzten Freitug hatie sich auf
den iniernationalen Devisenmirkten
das Gerlicht von einem Pfundschnitt
.binnen der n#chsten 24 Stunden® so
verdichtet, dafl die meisten Devisen-
spezis Millionen Pfunde, tiber die sie
selbst noch nicht verfigten, zum fri-
hesten Termin — dem Dienstag ver-
gangener Woche — leer wverkauften.
Genau dami{ aber hatte Sir Leslie
O’Brien gerechnet.

Der Notenbank-Gouverneur, der
keineswegs beabsichtigte, den Kampf
um das Pfund so schnell aufzugeben,
wie die Spekulanten hofften, hatte be-
reits am Mittwoch vorletzter Woche
heimlich den Ankauf-Stopp aufgeho-
ben und tber Mittelsméinner simt-
liche, zu Spekulationszwecken ge-
haltene Pfund-Reserven an sich ge-
bracht. Damit aber waren die Speku-
lanten, die meinten, den Bankbof zur

sofartigen Abwertung zwingen zu kén-
nen, selber in die Enge gedriingt.

Denn als am vorletzien Wochenende
die Abwertung ausblieb, fehlten ihnen
plétzlich die britischen Devisen, um
am darauffolgenden Dienstag ihren
Lieferverpflichtungen nachzukommen,
Verzweifelt suchten sie den ganzen
Montag, durch Verkdufe von Dollar,
Mark oder Schweizer Franken in Be-
sltz der Briten-Wihrung zu gelangen.

Vergebens: Da nach internationaler
Borsen~-Usance sogenahnte Devisen-
Kassageschéfte nur {ber zwel Werk-
tage — das hiefi frithestens flir Mitt-
woch — abgeschlossen werden, droh-
ten die Spekulanten flir einen Werk~
tag in Verzug zu kommen., Im streng
reglamentierten Devisengeschiift aber
ist ein solcher Fall nicht vorgesehen.

In ihrer Not erbatendie Leerverkiu-
fer Pfundhilfe von den Banken in Lon-
don, Frankfurt und
der Schweiz, Und ob-
wohl die Kreditin-
stitute bereits zum
vorletzten  Wochen-
ende ihre gesamten
Sterling-Reserven bis
auf den letzten Penny

gerdumt hatten,
brachten sie das
Kunststijck fertig,

tther ihre Geschifts-
freunde in aller Welt
rnioch einmal die be-
nitigten Millionen
zusammenzukratzen
und den Abwertungs-
spekulanten zur Verw
fligung zu stellen.

Freilich lieflen sie
sich ihre Dienste mit
den héichsten Zinsen
aller Zeiten (bis zu
130 Prozent) bezah-
len, Uberdies erhih-
ten sie die Abgabe-
preise fily das Pfund.
Bereits am Mittwoch
vergangener Woche
notierte  daher die
nach kurz zuvor welt-
weit verschmihte Bri-
ten-Wihrung am
Londoner Markt
gtark  erholt: mit
2,3888 Dollar.

Filr den Gouverneur der Bank von
England ist damit die Schlacht um das
Pfund jedoch noch lange nicht gewon-
nen. Seit in der vergangenen Woche
bekannt wurde, dal auch der bisher
michtigste Bundesgenosse O’Briens,
Deutschlanda Bundesbankprisident
Karl Blessing, fur Plundstitzungen
kein Geld mehr fllissig hat (SPIEGEL
34/1969), mul kiinfiig O’'Brien gegen
Devisenhéndler und Spekulanten ai-
lein kimpfen.

Wieviel Zelt ihm die internationale
Finanzwelt daflir noch gibt, zeigten in
der vergangenen Woche die Kurstafeln
in den internationalen Devisenbbrsen
an. Am Mittwoch wurden in Frank-
furt Pfunde, die in drei Monaten f#llig
sind, mit einem Abschlag von 15 Pro-
zent gehandelt — Pfunde mit einer
Laufzelt von lediglich 30 Tagen aber
schon mit 22 Prozent Abschlag.
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