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unterlassen haben: Er riigte so barsch
wie unverschleiert die Politik der ost-
europiiischen Partnerparteien. Der
Vorsitzende zu den Engels-Experten:
LVielleicht wird mancher sagen: Das
haben wir verwaltungsmifig durchge-
fithrt. — So kann man es auch machen,
aber das Resultat ist entsprechend.®

Die offene Attacke des Gastgebers
war in der eigenen Parteifithrung nicht
unumstritien, SED-Spitzen beschwo-
ren den Chef nach dem Auftritt, der-
art ride Sentenzen, wenn sie schon
sein mullten, wenigstens nicht publik
zu machen. Vor allem die Agitations-
Experten des Zentralkomitees um den
Genossen Werner Lamberz flirchteten,
Ulbrichts Kraftspriche koénnten das
sorgsam pripariertc Bild kommuni-
stischer Einiracht zerstéren. Und sie
sorgten dafir, daB im ,Neuen Deutsch-
land* am 14, November statt des Wort-
lauts lediglich ein von allen Angriffen
gereinigles Protokoll der Ulbricht-
Rede abgedruckt wurde.

Der erste SED-Sekretdr aber moch-
te keine Rlcksicht nehmen. Er veran-
1aBte den Partei-Anzeiger, tags darauf
doch noch den kompletten Text be-
kanntzumachen — samt Echo, ,Neues
Deutschland” registrierte es: , Starker
Beifall®.
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Knirscht und knackt

Eine halbe Million Werbemark sowie
reichlich Bundesfarben Schwarz-
Rot-Gold fiir Zeitungsanzeigen stehen
bereit, Mit diesem L.ockmittel will der
Frankfurter Finanzmanager FErnst
Briiggemann verschreckte Bundeshiir-
ger als Kunden deutscher Investment-
fonds zurickgewinnen.

»Vorsicht, wenn Thnen Wunderdinge
versprochen werden®, so Briiggemann,
einer von zwei Geschiiftsfithrern der
sparkasseneigenen Deutschen Kapital-
anlagegesellschaft (Deka). Und er
warint und winkt zugleich: ,,Sie sollten
wizsen, wem Sie Thr Geld geben,*

Mil Bundesflagge, Geld und guien
Worten hofft dis deutsche Invest-
ment-Branche jenes Milltrauen ab-
bauen zu kéinnen, das seit dem Desa-
ster des grofisprecherischen Bernie
Cornfeld und seiner I0S unter west-
deutschen Sparern umliufil. Denn seit-
her haftet auch den deutschen Fonds,
die bislang nur durch allzu konserva-
tive Verkaufsmethoden auffielen, ein
Ruch von Unseriositdt an, den auslidn-
dische Vertriebsgesellschaften wie die
des Par Fund, die Cornfeld-IOS und
Gramcoe Uber die ganze Branche ver-
breitet haben.

Die Sparer haben den erfolgsge-
wohnten Zertifikat-Verkiufern nach
dem Boomjahr 1968 in den ersten zehn
Monaten 1970 das CGeschift griindlich
verdorben. IMe Anlageberater der
Bunken und Sparkassen verkauften
aur fir 900 Millionen Mark mehr An-
teile der 33 im Bundesverband Deut-
scher Investmentgesellschaften wt-
sammengeschlossenen Fondg, als sie
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Bankier Ulrich
Gewinne an der Nuligrenze ¢

gleichzeitig von &ngstlich gewordenen
Kunden zuriicknehmen muften. In der
gleichen Zeit des Vorjahres dagegen
hatten die Investment-Sparer die
Rekordsumme von fast 2,6 Milliarden
Mark netto zu den Schaltern getragen.
Mithin gingen die sogenannten Mit-
telzuflasse bei den Gesellschaften —
die Differenz zwischen verkauften und
zuritckgenommenen Papieren — um
fast zwei Drittel zuriick {Siche Gra-
phik).

Vertrauenswerber Briggemann ver-
kiindete deshalb die Parole: ,Wir
miissen die von den Vertreterkolonnen
aufgeputschten und ven den Aus-
landsfonds enttiuschten Leute wieder
an die Schalter der Banken und Spar-
kassen zuriickholen.®

Briiggemann-Kollege Ernst Bracker,
Geschéaftsfithrer der mit 30 Prozent zur
Deutschen Bank gehiirenden Deutschen
Gesellschaft {ir Wertpapiersparen
{DWS), fand fiir die Fonds-Misere eine
perfekte Bankiersformel: ,Ein Jahr
spezieller Investmeniprobleme.” DWS-
Aufsichtsrat Karl-QOskar Koenigs — als
Vorsitzender der Frankfurter Wert-
papierbdrse intimer Marktkenner -—
prophezeite: | Es wird langer und in-
tensiver Bemilihungen bediirfen, um
den Sparer wieder fiir die Invest-
ment-Anlage zu gewinnen.®

Die schlechtesten Gesch#ifte machten
Wesldeutschlands  Invesimentverkéu-
fer bislang im IOS-Krisenmonat Wai.
Verstort durch tdglich neue Sensatio-
nen um den Ozelot-Halier und Rolls-
Royce-Fahrer Cornfeld sowie seine
damalige  deutsche  Werbetrommel
Erich Mende, vertrauten die Kunden
den 33 Verbandsfonds nur noch ganze
28 Millionen Mark an, 86 Prozent we-~
niger als ein Jahr zuvor.

Von dem Absatzschwund, den neben
1085 der Kursverfall an den westdeut-
schen und US-Aktienhérsen hervor-
rief, blieb kaum eine der deutschen
Kapitalanlage - Gesellschatten ver-
schont. So konnte der Fonds Industria
des zur Dresdner Bank gehorenden
Deutschen Investment-Trusts (DIT) im

gesamten Jahr 1969 noch fiir fast fiinf
Millionen Mark Zertifikate mehr ver-
kaufen als er zurlicknehmen mufite,
Bis Ende Oktcber 1970 aber erzielte
der Fonds fast nur ein Fiinftel dieses
Ergebnisses.

Auch Deutschlands dltester Fonds,
der vor 20 Jahren nufgelegte Fondra
der Allgemeinen Deutschen Invest-
meni-Gesellschaft (Adig), nahm bis
Ende Oktober lediglich 12,8 Millionen
Mark ein, etwa die Hilfte des vorjéh-
rigen Gesamtresultats,

Dem Invesia-Fonds der Deutschen
Gesellschaft fir Wertpapiersparen
flossen 1969 noch iiber 109 Millionen
Mark zu, bis Ende Oktober 1970 kas-
sierten die Verwalter nur knapp 50
Millionen Mark.

Itlusionsios beurteilt Wolfgang Tor-
mann, Geschaftsfiihrer des Deutschen
Investment-Trusts (mit 2,3 Milliarden
Mark Vermdgen Ende Oktober die
grofite deutsche Kapitalanlagegesell-
schaft), die QCeschéftsaussichten der
Branche auch fiir den Rest des Jahres:
»Wir werden mit Sicherheit nicht ein-
mal das Ergebnis des Jahres 1968 er-
reichen.” Tormann, der auch dem Vor-
stand des Bundesverbandes angehirt,
erwartet fiir 1970 einen Investmentab-
satz von rund einer Milliarde Mark,
1968 wverbuchten die Gesellschaften
mehr als 1,6 Milliarden Mark.

Das allgemeine Tief an West-
deutschlands Wertpapierbdrsen - die
Kurse der Industrieaktien fielen wih-
rend der vergangenen zwolf Monate
um 22 Prozent — verschirfte die
Krise, weil dadurch die Vermigens-
werte aller Investmentsparer dezi-
miert wurden.

Nach Berechnungen der Frankfurter
Bundesbank nahm der Wert des Ver-
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mogens, dag deutsche Sparer bel deut-
schen Fonds angesammelt haben, 1970
erstmals seit 1886 nicht mehr zu, son-
dern schrumpfte sogar: von Anfang
Januar bis Ende Sepiember um 316
Millionen auf 9,8 Milliarden Mark. Da
in diesem Betrag aber noch jene 1,3
Milliarden Mark stecken, die in diesem
Jahr neu zuflossen, summiert sich der
Wertschwund 1870 — aufgrund der
Kursverluste an der Borse — auf fast
1,6 Milliarden Mark.

Mit Ausnahme einiger Rentenfonds
sowie deg iritheren ,Brayerei-Fonds*
{jetzt Interkapital) blifiten bis zum 30.
Oktober die gingigsten in der Bundes-
republik  vertriebenen Investment-
zertifikate deutscher und auslédndischer
Gesellschaften zwischen 0,5 (Deutscher
Rentenfonds) und 48 Prozent (Capital
Growth Fund) ihres Jahresanfangs-
wertes ein. .

Doch diese Auszehrung bundesdent-
scher Ersparnisse nimmt sich noch be-

deutschenh Standardaktien investie-
renden Unifonds und Concentra war
der Schwund ungeféhr ebenso hoch.

Noch mehr hitte der Sparer freilich
in diesem Jahr eingebiiit, wenn er fiir
sein Geld beispielsweise Bayer- oder
AEQ-Aktien gekauft hitte. Wer dage-
gen Ende 1959 einer Sparkasse 100 000
Mark it zweielnhalbjdhriger Kiindi-
gungsfrist anvertraute, konnte sich
Ende 1989 eines Kontostandes wvon
173 405,71 Mark und am Montag letz-
ter Woche sogar eines Guthabens von
184 900,75 Mark erfreuen.

Wann Deutschlands Invesimentspa-
rer wieder mit steigenden Kursen und
damit wachsenden Vermigerswerten
rechinen diirfen, ist bislang selbst unter
Bdrsenprofis heftig umstritten, da die
Gewinnaussichten der Unternehmer —
eine wichtige Kursdeterminante -
sehr zwiespiiltig beurteilt werden.

So unkte am Donnerstag vorletzter
Woche Frankfurts Bérsenchef Koenigs
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Yoribergehend geschlossen

scheiden aus gegen die Ergebnisse, die
einige ausléindische Fonds ithren deut-
schen Kunden zum 30. Oktober vor-
rechnen mufiten: Neben dem Capital
Growth Fund bilBte dank der Baisse
in Wallstreet auch der Manhattan
Fund mehr als 40 Prozent seines In-
ventarwertes ein, und auch der Value
Line Special hielt sich auf der trostlo-
sen Linie: minus 33,7 Prozent. In den
ersten drei Quartalen des laufenden
Jahres, so ermitielte die Bundesbank,
ist der Anteil ausldndischer Invest-
mentzertifikate am Gesamtabsatz in
der Bundesrepublik auf fagt vier Pro-
zent geschrumpft — 1969 waren es
noch 40 Prozent.

Wieviel Geld einzelne deutsche Spa-
rer in diesem Fahr der Investmentkrise
und der Borsenflaute opfern mufBiten,
zeigt dds DBeispiel eines Investment-
Kiufers, der vor elf Jahren, am 31.
Dezember 1859, 100000 Mark beim
Dekafonds anlegte. Der Wert seines
Portefeuilles stieg bis Ende letzien
Jahres auf 148 544,80 Mark, fiel dann
aber bis Montag letziter Woche um
17 238,83 Mark, Bei den ebenfalls in
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bei der Vorlage des Geschiafisberichts
der DWS-Fonds: ,Durch steigende
Kosten werden die Unfernehmetrge-
winne 1971 sehr erheblich zuriickgehen
und sich in verschiedenen Fillen der
Nullgrenze n#dhern und darunterge-
hen.® Der Sprecher der Deutschen
Bank Franz Heinrich Ulrich, oberster
Kontrolleur der DWS-Fonds, bezeich-~
nete des Koenigs Wort als ,etwas zu
dister”. Ulrich: ,Ich kann mir nicht
vorstellen, daB die Investitionspline
der Uniernehmen so schief liegen
und die Gewlnne der Nullgrenze
nahekommen.” Investment-Manager
Briiggemann beruft sich auf eine alte
Borsen-Regel: ,Das Gejammere der
Vorstinde bel den nichsten Hauptver-
sammiungen muB erst vorliber sein,
ehe die Kurse wieder steigen kénnen,"

Entsprechend vorsichtig wverhalten
sich gegenwiirtig die deutschen In-
vestmentfonds an der Bérse. Statt Ak-
tien zu kaufen und damit seibst fiir ein
Anziehen der Kurse zu sorgen, nutzen
sie ihre derzeit hohe Liquiditdt (Brig-
gemann: ,Die deutschen Fonds kénn-
ten gegenwirtig bis zu 700 Millionen

anlegen*) zu zinsbringender Anlage
auf den Geldmirkten. Riigte die Bun-
desbank in ihrem Oktober-Bericht:
»Es liegt auf der Hand, daB die Kurs-
schwankungen an den Borsen akzen-
tujert werden, wenn viele Fonds sich
so verhalten.®

Dagegen wenden die Investment-
Manager ein, sie bendtigten Bargeld
fhir die Gewinnausschiittungen an die
Sparer. Uberdies, so argumentiert
Briiggemann, ,wire es gegen die In-
teressen der Anteilinhaber, den siche-
ren acht Prozent Tageszinsen die un-
sichere Aktienanlage vorzuziehen®,
DIT-Chef Tormann bbse: ,Wir ver-
wahren uns dagegen, dafl irgendeine
Stelle — auch die Bundesbank - sich
in unsere Angelegenheiten mischt.”

Vorerst wollen die Investment-Ma~
nager noch warten, bis die Bbrse ihren
tiefsten Punkt erreicht hat. Dann wol-
len sie mbglichist billig einkaufen und
von dem dann folgenden Aufstieg
profitieren. Denn nur wer in der Bais-
se kauft, so lautet die dlteste Borsen-
jobber-Regel, kann viel Geld verdie-
nen.

Niemals ist indessen guter Rat so
billig wie in schlechten Biérsenzeiten.
Denn wie schon um die Jahreswende
1866/66 14Bt auch in der gegenwiirtigen
Endphase detr Hochkonjunktur die
Sparneigung der Bundesbiirger insge~
samt nach. Die Bundesbank konsta-
tierte kiirzlich fiir das erste Halbjahr
1970 elhe Steigerung der verfiigbaren
Einkommen der privaten Haushalte
umn 10,1 Prozent, gleichzeitig aber eine
Abnahme der Ersparnisse um 2,8 Pro-
zent. Die sogenannte Sparquote, das ist
der Anteil der Einkflinfte, den die
Bundesbiirger durchschnittlich nicht
ausgeben, sank im ersten Halbjahr
1970 auf 10,2 Prozent (19689: 11,6 Pro-
zent}, den tiefsten Stand seit 1968.

So registrieren Banken und Spar-
kassen in diesem Jahr ein erheblich
schwicheres Wachstum der Spareinla-
gen als vor einem Jahr. Aus Furcht, die
Ersparnisse wiirden von der Geldent-
wertung aufgezehrt, kommen immer
mehr Kunden an die Schalter der
15 000 Sparkassen, um jhre Konten zu
erleichtern oder zu plitndern. So muf-
ten die Kassen in den ersten drei Quar-
talen dieses Jahres 9.9 Milliarden Mark
oder 25 Prozeni mehr Spargelder aus-
zahlen als in der gleichen Vorjahres-
zeit, die Einzahlungen dagegen stiegen
nur um 7,3 Milllarden oder 16 Prozent.

Von Anfang Januar bis Ende August
registrierte die Deutsche Bank nur
noch eln Spareinlagen-Wachstum von
2.3 Proezent (gleicher WVorjahreszeit-
raum: 11,4 Prozent). Auch bei der ge~
werkschaftseigenen Bank fir Ge-
meinwirtschaft reduzierte sich der Zu-
wachs von 175 auf 5,8 Prozent. Die
Commerzbank mullte sogar ein Spar-
Minus von 1,1 Prozent zu den Buchern
nehmen, gegeniliber einem Plus von
10,8 Prozent in der vergangenen
Saison.

I Jahr der groBen Sparkrise mach-
ten nur noch die Verk#ufer festver-
zinslicher Wertpapiere wie Bahn-,
Post- und Linder-Anleihen gute Mie-
ne. Denn der Absatz der sogenannten
Renten an Private stieg wm 42 Pro-



Es gibt keinen
echterenWodka
a s den eehten VIodlta

Hoskovska ra

Niemand auBerhalb RuBlands kennt das Rezept
dieses Originai-Wodka. Seine Stadrke liegt in der Schwéche
die man sogleich fir ihn empfindet.

Weil er mit seiner weichen Héarte und seinem milden Aroma
so angenehm bekommlich ist.

Moskovskaya-Wodka — es gibt keinen echteren!

énex

SIMEX, Generalimporteur fiir echten Wodka und echten Krim-Sekt, 517 Jiilich, Postfach
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zent. Auch die Sparleistung der Bau-
sparer erhdhie sich gegenlber dem er-
sten Halbjahr 1969 in den ersten sechs
Monaten dieses Jahres um mehr als
eine Miiliarde auf 6,1 Milliarden Mark
- indirekt ein Ausdruck der Flucht in
Sachwerte, die nach den jingsten
Preissteigerungen auch in der Bundes-
republik grassiert.

Der Hauptgeschiéftsfithrer des Deut-
schen Sparkassen- und Giroverbandes,
Helmut Geiger, meinte zu der Um-
schichtung der Spargelder: ,In diesem
Jahr knirscht und knackt es an allen
Enden.”

PROZESSE

SCHADENERSATZ

Letzte Instanz

'[_Ians Heing Verweegen sah, wie er
sagte, ,Mundungsfeuer”, spiirte
,einen harten Schlag® und ,fiel lang-
sam zusammen®, Mit zwei Fingern
verstopfte der Angeschossene die blu-
tende Wunde in seiner Brust und
blieb bei vier Grad unter Null auf der
Kélner Innenstadtstrafie , Eigelstein®
liegen.

Die Kugel hatte einen Schufikanal
vorm Durchmesser eines Zehnpfennig-
stlicks gezogen, die finfte rechte Rippe
abgetrennt und war im Riickenmuskel
neben der Wirbelsdule steckengeblie-
hen.

Drei Wochen spéfter wurde das Ge-
schofli entfernt, seine Herkunft waf-
fentechnisch bestimmt: Es war aus der
Dienstpistole des Kolner Polizei-
hauptwachtmeisters Adalbert Schaff-
ner abgefeuert worden.

Der Beamte hatte auf die Reifen
eines  davonragenden, gestohlenen
Personenwagens geschossen, der un-
beteiligte Passant Verweegen war von
einem Querschléger getroffen worden.

Das geschah am 24. November 1956.
Damals wurde der his dahin stets ge-
sunde neununddreiBigjihrige Ver-
weegen Invalide. Trotz zahlreicher
Operationen in verschiedenen Klini-
ken verlor cr weitgehend seine Seh-
kraft, wurde nahezu taub, Leber, Galle
und auch die Hirnhaut entziindeten
gich, das Gedichinis lieB nach.
Schwindelanfille sowle  zeitweilige
Bewufitlosigkeit traten auf. Eine fort-
schreitende Lihmung machte ihn
schHeBlich bewegungsunfihig,

Der physische Verfall bedeutete zu-
gleich wirtschaftlichen Ruin. Der In-
genieur hatte gerade nach vierjéhriger
Vorbereitung eine eigene Firma ge-
griindet, in der er einen selbstent-
wickelten Geblise-Olvergaserbrenner
produzieren wolite. Das Unternehmen
wurde versteigerif, sein Inhaber zum
Kostginger des Sozialamtes ~- weil
das Land Nordrhein-Wesifalen keinen
Zusammenhang sehen wollle zwischen
Schufl und Siechtum. Es verweigerte
sowoh!l eine angemessene Entschidi-
gung als auch eine Rente flir Verwee-
gens dreikdpfige Familie, und mii
einem Ausgleich von 3100 Mark hielten
die Behirden den Fall filr bereinigt.



