einer ,auberordentlich gefahrlichen Si-
tuation” und warnte vor einer ,anti-
sowjetischen Achse Tirana—Belgrad—
Bukarest®.

Als die Sowjets ihre Mandver auch
noch auf Bulgarien ausdehnen wollten,
verweigerte Ceausescu den Durch-
marsch russischer Truppen iiber sein
Territorium. Da sandte Moskau seinen
Chef-Politruk Alexej Alexejewitsch Je-
pischew, 63, aus. Der ehemalige Bot-
schafter in Bukarest und Belgrad, heute
Leiter der Politischen Hauptverwaltung
der Sowijet-Armee und -Kriegsmarine,
hatte kurz vor der CSSR-Intervention
in der Tschechoslowakei das Gelinde
observiert. Jepischew damals zu einem
Dubcek-Anhianger: ,.Eure Sorgen sind
grundios.*

Ende August unterzog Jepischew nun
~- zum drittenmal in wenigen Wochen
-~ den sowjetischen Wehrkreis Odessa,
der an Ruminien grenzt, ciner Inspek-
tion.

Zur selben Zeit aber besuchte der
Chef-Politruk der chinesischen , Volks-
befreiungsarmee”, I.i Teh-scheng, Bu-
karest. Er versprach Hilfe gegen die
wCewaltandrehung des Imperialismus®,
erorterte militarische Zusammenarbeit
und die gemeinsame Produktion von
Raketentreibstoff. Dann nahm er eine
ruminische Truppenparade ab,

Die Ruminen verbreiten, sie hiitten
aus Peking Atomsprengkdpfe erhalten
— und den sowjetischen Geheimdienst
KGB =zwei Atomraketen-Stellungen
auskupdschafien lassen. Ceausescu vo-
rige Woche: ,Die michtigen Reiche
haben stets versucht, die Volker des
Balkan zu entzweien. Sie haben echte
und erfundene Konflikte hervorgerufen
und aufrechterhalten, um tiber den Bal-
kan zu herrschen.”

Zum Selbstschutz plidiert er fiir den
Zusammenschluf} aller Balkan-Staaten
— ob Ostblock-Mitglieder (Ruménien
und Bulgarien), Nato-Mitglieder (Grie-
chenland), Neutrale (Jugoslawien) oder
Chinatreue (Albanien).

Die alte Idee des Balkanbundes findet
den Beifail der Chinesen, In ihrer Ber:
ner Botschaft fithren siec mit Emissiren
Griechenlands  Geheimverhandlungen
iiber die Aufnahme diplomatischer Be-
ziehungen -— als ersten Schritt zu dem
kollektiven Sicherheitssystem, fiir das
sge sogar bei Tiirken und Bulgaren wer-

en.

Denn Moskaus bisher treuester Va-
sall Buigarien bekannte sich zur Kon-
zeption einer . Zone des Friedens” in
Europas Wetterecke — und forderte
damit Ostblock-Kritik heraus, ,,Ein un-
abhingiger Block kieiner Linder kann
in keiner Weise als akzeptabel gelten*,
entriistete sich die ungarische Zeitung
»Népszava®“. Denn ,Solidarititsparolen
kleiner Linder unter Berticksichtigung
geographischer Bedingungen ... sind
nichts als ein offener Versuch, den
kommunistischen Block durch bour-
geoise Propaganda aufzuweichen®,

WAHRUNG

Lustiges Floaten

Nach dem Zusammenbruch des Sy-
stems fester Wechselkurse suchen
die Politiker mach einer neuen Wiih-
rungsordnung. Theoretiker empfeh-
len flexible Kurse.

ie Politiker sollten in Urlaub ge-

hen”, riet der ,Economist”, ,und
den Devisenhidndlern das Feld iiberias-
sen.” Wie fast alie renommierten Wah-
rungstheeretiker der westlichen Welt, so
wittern auch die Okonomen des Londo-
ner Magazins in der gegenwiirtigen
Wihrungskrise die Chance, daB nach
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System freier Kurse den internatjionalen
Zahlungsverkehr in ein Chaos stiirze,
arbeiteten die internationalen Devisen-
mirkte in den vergangenen drei Wo-
chen flexibler Wechselkurse so reibungs-
los wie in dem krisengeschilttelten Fix-
Kurs-System seit langem nicht mehr.

»Wir haben tatsiichlich bisher nur
eine sehr begrenzte Erfahrung mit dem
Filoaten gesammelt”, riumte zwar der
britische  Wirtschaftsprofessor  John
Williarason ein, ,.doch ailes, was sich
legitimerweise sagen Llt, ist, dal} fle-
xible Wechselkurse bisher recht gut zu
arbeiten scheinen.” Ein itatienischer
Bankier berichtete: ,.Es hat sich nichts
Fiirchterliches ereignet. 1ch sehe keinen
Grund, warum wir nicht weiterfloaten
kénnen, wenn wir es miissen.”
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Evening Standard, Lonion

»ich habe nicht mat das alte Wiihrungssystem verstanden!*

dem Zusammenbruch des Systems fe-
ster Wechselkurse eine Ara . friedlichen
Floatens™ (,,Economist*) beginnt.

Noch in dieser Woche freilich wollen
Finanzminister und Zentralbankiers der
groBen Handelspationen zusammen-
treffen, um dem Floaten mdglichst
schnell ein Ende zu bereiten:

> Am Montag tagt in Briissel der
EWG-Ministerrat:

[> am Mittwoch trifft sich in London
der sogenannte Zehnerklub der fiih-
renden Industrienationen.

Ob ¢s aber in London und Briissel
bereits zut einer Einigung — und damit
zu neuen festen Parititen — kommt, ist
angesichts der unterschiedlichen In.
teressen der Handelsnationen fraglich.

Eine wirtschaftliche Katastrophe
wire ein Scheitern der politischen Ver-
handlungen allerdings nicht. Denn ent-
gegen den Warnungen vieler Zentral-
bankiers und Finanzminister, daBl ein

Auch den westdeutschen Wirtschafts-
und Finanzminister Karl Schiller
schreckt eine lange Floating-Periode
nicht. Grundsitzlich habe, so erklirte
der mit wirtschaftstheoretischen Kennt-
nissen vorbelastete Minister, .ein Sy-
stem der freien Wechselkurse sicherlich
eine grolere Lebenserwartung als ein
System der kiinstlichen, scharf kontrol-
lierten Paritaten”,

Doch den meisten Wihrungspoliti-
kern sind flexible Kurse neoch immer
suspekt. Sie argumentieren, daf} ein
Wechselkurs, der allein durch das Spiel
von Angebot und Nachfrage nach De-
visen geregelt wird, die Spekulanten ge-
radezu herausfordere und die AuBen-
hindler verunsichere, weil er siindigen
Schwankungen unterworfen sei.

In Wahrheit aber schreckt gerade die
Ungewilheit, in welcher Richtung sich
ein Wechselkurs bewegen wird, die Spe-
kularten von einer Devisen-Stampede
ab. Sollte es dennoch zum Run auf eine
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Wihrung kommen. bremst der empor-
schnellende Preis der Wihrung dic
Kauflust der Spekulanten. Ex- und Im-
porteure dagegen, die an stabilen Pari-
taten Interessiert sind, kdnnen sich mit
Hilfe von Devisen-Termingeschiften
gegen Verluste durch steigende oder
fallende Kurse schiitzen,

Anhinger fixizerter Wechselkurse hin-
gegen erinnern daran, daf} der Welt-

“handel und der Wohlstand der westli.

chen Industrienationen einschiieBlich
Japans seit Einflihrung des Wihrungs-
systems von Bretton Woods in einem
nie zuvor erreichten Tempo wuchsen,

In dem US-Badeort Bretton Woods
hatten sich 29 Linder im Juli 1944 auf
eine Wihrungsordnung mit festen Pari-
titen geeinigt, die nur bei einem funda-
mentalen  Zahlungsbilanz-Ungleichge-
wicht geindert werden durften. Zur
Uberwachung und Stiitzung des Wiih-
rungsgefiiges griindeten die Regierun-
gen cin Jahr spiiter den Internationalen
Wihrungsfonds (IWF), dem mittler-
weile (17 Mitgliedslinder angehoren.

Aufler in Gold konnten die IWF.
Mitglieder ihre Parititen auch in US-
Dollar festsetzen, Und da sich das US-
Schatzministerium verpflichtete, Dollar-
forderungen auslindischer Zentralban-
ken jederzeit in Gold zu begleichen,
hielten die Notenbanken neben Gold
auch Dollar als Wihrungsreserven,

Dadurch fiel den Vereinigten Staaten
die Rolle eines Welt-Bankiers zu, die es
ihnen erlaubte. ihre Zahlungsbilanz-De-
fizite in eigener Wiahrung zu begleichen
und sich somit besonders billig Aus-
lands-Kredite zu verschaffen. Diese Po-
sition nutzten die USA weidlich aus.
Durch Auslandsinvestitionen, Mailitar-
und  Entwicklungshiife, Kriegskosten
und Touristenausgaben pumpten sie
staindig mehr Dollar-Milliarden ins
Ausland. als sie durch Ausfuhr-Uber-
schiisse einnehmen konnten.

Die Handelspartner und Verbiindeten
der Amerikaner, die nach dem Zweiten
Weltkrieg nur dber kiimmerliche Gold-
und Doliarreserven vertiigten, lenkten
den Dollarstrom willig in thre Kassen,
Denn mit den Fehlbetrigen in der US-
Zahlungsbilanz stieg die internationale
Kaufkraft der meisten US-Partper so
stark. dafl deren Industrieproduktion
und Aufllenhandel einen starken Auf-
schwung nahmen. Von den Dollar-
Zufliissen stimuliert, wuchsen vor allem
die Wirtschaften Japans. Westdeutsch-
lands. Iktaliens und Dutzender kleiner
Linder in raschem Tempo.

Das System funktionierte, solange die
Lander rasches Wachstum und steigende
Wetthewerbsfiahigkert héher einschitz-
ten als den Nachteil, mit ihren Export-
Uberschiissen lediglich das Defizit der
US-Zahlungsbilanz zu finanzieren. So
kaufte die Bank von Japan selbst eine
Woche nach Zusammenbruch des Bret-
ton-Woods-Systems noch immer Millio-
nen iiberbewerteter Dollar an, um durch
Aufrechterhaltung der alten Dollar-
paritit des Yen ein Absinken seines

Export- und Binnenwachstums zu ver-
meiden.

Die Bundesrepublik zog es dagegen
vor, ihre cigene Wettbewerbsposition
zunichst durch Aufwertungen und dann
durch FFreigabe des Wechselkurses der
Mark zu schwichen, tm den inflatio-
niren Druck einer iibermiligen Aus-
landsnachfrage zu drosseln,

Auf der anderen Seite griff das Leit-
wihrungsiand USA bei nachiassender
Wettbewerbskrait zu immer stirkeren
geld- und finanzpolitischen Stimulan-
tien, um geniigend Binnenkaufkraft zu
schaffen und das eipene Wirtschafts-
wachstum zu sichern. Die Expansions-
malinahmen aber rissen ein immer gro-
Beres Loch in die LUS-Zahlungsbifanz
und trieben die Auslandsschulden auf
ein Vielfaches der Wiahrungsreserven.

Damit das Wihrungssystem in Zu-
kunfl nicht mehr an mangelnder Zah-

IWF-Generaldirektor Schweitzer
Angst vor dem Wihrungs-Chaos

lungshilanz-Moral  der  Amerikaner
scheitern kann, empfehlen Wihrungs-
experten, den Deollar als Leit- und
Reservewihrung durch ein internatio-
nales Kunstgeld abzuldsen, Die Zentral-
banken sollen — so der Plan der Wih-
rungsstrategen — die in ihren Bilanzen
ausgewicsenen Dollar gegen Soader-
ziehungsrechte (SZR)} des Wihrungs-
fonds umtauschen.

Dicses Papiergold wurde bereits 1969
von den Mitgliedsstaaten des IWF ge-
schaffen und dient seit Anfang 1970
neben Dollar und Gold als internationa-
les Zahlungsmittel. Nach dem Willen
seiner Schopfer soliten die SZR die
Versorgung des Welthandels mit inter-
nationaler Liquiditit von denr Zufilig-
keiten neuer Goldfunde und der Will-
kiir der US.Zahlungsbilanzpotitik un-
abhiangig machen,

MNach den Vorschligen der Experten
miifite nun der bisherige Gold-Dollar-



Standard durch ein System ersetzt wer-
den, das moglichst nur auf Gold und
SZR basiert: Der Wert simtlicher west-
licher Wihrungen — einschlieflich des
Dollar — wiirde in SZR-Einheiten fest-
gesetzt. Die SZR selbst aber wiiren nur
an das Gold gebunden.

Um einen Schwund des Vertrauens in
dieses internationale Papiergold zu ver-
hindern, dessen Funktion als aligemein
akzeptiertes Zahlungsmittel nicht wie
bet einer nationalen Wihrung letzdich
durch staatliche Autoritdl gewihrleistet
wird, empfiehlt der britische Star-
Okonom Nicholas Kaldor eine Waren-
deckung des Kunstgeldes. Die IWF-

Wihrung solle jederzeit in Rohstoffe

wie Weizen, Zucker, tropische Produkte
und Metalle umtaunschbar sein. Die Ver-
sorgung mit internationaler Liquiditit
wiirde somit vom Angebot an Nah-
rungsmitteln und Grundstoffen abhin-
gig sein. Doch Kaidor selbst riickt die-
ses Wihrungs-Utopia in eine fernere
Zukunft — ,vielleicht in die Zeit nach
zehn oder zwanzig Jahren”,

Die Gegenwart dagegen wird trotz
Floatens immer noch vom Export-Na-
tionalismus der einzelnen Regierungen
bestimmt. Denn da die Amerikaner ih-
ren Binnenmarkt durch eine lmport-
stever gegen auslindische Konkurrenz
abschirmen, entlasten FEuropder und
Japaner ihre Exportindustrien, indem
sie durch Devisenkontrollen, gespaltene
Devisenmiirkie (sieche Seite 117) und
Notenbank-fnterventionen eine stirkere
Abwirisbewepgung der Dollarparitit ih-
rer Wihrungen verhindern.

Die Vereinigten Staaten wiederum
haben versprochen, ihre Importsteuer
aufzuheben, wenn die Handelspartner
den Preis des Dollar auf ihren Devisen-
mirkten so stark herabdriicken, daf} die
US-Aufenhiindler wieder einen ausrei-
chenden Export-Uberschul} erzielen.

Dieser Export-Fetischismus der gro-
Ben Handelsnationen verhinderte auch
bislang die von IWF-Generaldirektor
Pierre-Paul Schweitzer und den meisten
Wiihrungspolitikern angestrebte Riick-
kehr zu einem System fester Wechsel-
kurse, bei dem lediglich die Bandbreiten,
innerhalb derer die Kurse um ihre offi-
zielle Paritit schwanken diirften, von
zwei auf sechs Prozent erweitert wiir-
den.

Denn im internationalen Verhand-
lungs-Poker um Parititen schreckt jede
Regierung vor Kurs-Konzessicnen zu
Lasten der eigenen Ausfuhr zuriick. So
hasteten denn Minister, Staatssekretire
und Zentralbankiers bisher vergeblich
zu personlichen Konsultationen, techni-
schen Konferenzen, Ratssitzungen und
vorbereitenden Gespriachen. . Tagun-
gen, so urteilte das US-Wirtschafts-
magazin ,,Business Week* (iber die Kon-
ferenzserte, ,sind eine Sache, Ergebnisse
eine andere."

Einigen sich die Politiker nicht, wird
auf unabsehbare Zeit weiter gefloated.
Freut sich der ..Economist: . Floaten
kann lustig sein.”

DER SPIEGEL, Nr. 3871971

(]
Stripty. Sitzkomfort-ruper-
-] Variation1: (Grundmodell) Sitzteil mit Rollen.
vnﬂlnbe . Variation 2: Sitzteil mit daunenwsichem Poi-
sterkissen. Variation 3: Sitzteil mit attrakiiver
Wendehaube (DBGMa), abnehmen — umdrehen — aufziehen — und
Stripty hat ein neues Gesicht in Cord cder Polylack. Weitere Extras:
abnehmbare Armiehnen {(auch mit Wendebeziigen), Eckteile, mit denen
Sie Stripty beliebig arrangieren kénnen — zu halbrunden Sitzgruppen
oder zum gemiitlichen Kreis. Alle Teile sind fest zu verhinden — tiglich
anders, wenn Sie mdchten. Wir nennen lhnen gern Einrichtungshauser,
in denen Sie Stripty und andere Konzepta-Kaufeld Sitzmdébel erwerben
kénnen und senden thnen unseren Farbprospekt. Konzepta-Kaufeld
Polstermobel, 4805 Brake, Postfach 7/059

Konzepta-Kavfeld Polstermdbel

Veriretungen Helland: Internova N.V.,, van Lochem-
straal 19, Enschade. Beigien, Luxembourg: Elienne
Horvath, 60, Consciencestraat, Antwerpen. Schweiz,
ltalien: RS Studio fir Innanarchitektur, Unter- | Ich bitte um kostenlose Zusendung des farbi-
gen Kaufeld-Prospektes mil Bezugsquellen-
nachweis. Kauleld Polstermobel, 4805 Brake,
Postfach 7/059

gittschstraBe 51, 6000 Luzern, Skandinavien: Collek-
tion S-8tte, N. O. Nielsen, Gl. Faergeve|, Snoghoj,
7000 Fredericia. Lizanzfabrikationen Frankreich:
Moabilier international, 162 Bvd. Voltaira, Paris XI.
England: Bridge Upholistery (Leeds) Ltd., Mabgate,
Leeds 9. Spanien: INMOBESA industria det Mobi-
liario S§.A., San Sebastian de los Reyes/Madrid.
Osterreich: Franz Taibel, Kirchengasse 20, 3430
Tulin, Schweiz: Hans Fleig, Sitzmobbelfabrik AG,
8556 Wigoltingen (Tg.).

Name:
Adressge:

101



