tik aufgrund von Beobachtungen und
Uberlegungen ab, dic sic zu ciner Theo-
rie der ,rationalen Erwartungen“ zu-
sammenfaBten. Nach dieser Theorie
verpufft cin lang erwarteter Kurswech-
sel der Regierung ohne jede Wirkung
auf Produktion und Beschiiftigung,
weil Verbraucher und Investoren den
vorherschbaren Wandel in ihren Pli-
nen langst beriicksichtigt haben — so
wie sich der Kurs ciner Aktic nicht dn-
dert, wenn die Geschiifts{ithrung eines
Unternchmens etwas bekanntgibt, was
alle Aktionidre ohnchin schon wuflten.

Nur e¢in unerwarteter Staatseingriff,
so die Analyse der drei Wissenschaft-
ler, beeinflu3t das Verhalten der Bir-
ger noch — chenso wie der Preis ciner
Aktic allein auf Grund neuer Informa-
ticncn fillt oder kiettert. So mag etwa
ein Instrument sehr gut greifen, wenn
es — wie ctwa Kennedys starke Steuer-
senkung 1964 in den USA oder Schil-
lers Ausgabenschub drei Jahre spiter in
der Bundesrcpublik — zum erstenmal
angewendet wird.

Auch im Wiederhotungsfall gelingl
das  Komjunkturmandver  vielleicht
ncch. Spiitestens dann aber haben nach
Ansicht  der Erwartungs-Theorctiker
Unternchmer und Gewerkschaften be-
griffen, dafy die Regierung im Ab-
rchwung  stets zur Konjunkturspritze
greifi,

Dic Geschaftsleute zdgern geplante
Investitionen im Vertrauen awl baldige
Staatshilfen hinaus; dic Gewerkschaf-
ten didmpfen ithre Forderungen auch
wiithrend der Talfahrt nicht. Alle rea-
gicren so, dafl sich Arbeitslosigkeit und
Inflation noch verstiirken.

Nicht allein Wirkungen auf das
Preisniveaw, sondern auch auf reale
Grdfien erzielt cine antizyklische Poli-
tik Jaut Lucas, Wallace und Sargent
daher nur, wenn die Offentlichkeit
stindig ecincn anderen Kurs crwartet,
als Regicrung und Notenbank tatsich-
lich cinschlagen — wenan die Leute also
zu dumm oder die Wirtschafispolitiker
trickreich sind.

Beide Maoglichkeiten scheiden die
drei als unrealistisch aus. Doch selbst
wenn es den Konjunkturlenkern geldn-
ge, den privaten Sektor in seinen Er-
wartungen stindig zu tduschen. wiirde
eing solche Politik nach ihrer Ansicht
mehr Schaden als Nutzen bringen: Un-
ternehmer und Verbraucher wiirden
zunehmend verunsichert, Sie wiirden
daher Investitionen und Konsum ein-
schranken.

In den USA loste die ncue Theorie
lart US-Wirtschaftsmagazin ., Business
Week™ so viel ,Aufregung und Streit
aus, ,wie sie die Okonomen-Zunft scit
Jahren nicht mchr geschen hat”. Denn
fast alle Wirtschaltswissenschafiler er-
kennen zwar an, daB die Rationalisten
durch ihren Hinweis auf dic Auswir-
kung dieser Erwartungen einen wichti-
gen Beitrag zur Verfeinerung dkonomi-
scher Modele geleistet haben.

Aber Keynesianer und Friedman-
Anhdnger bestreiten, dafl die Erwar-
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Navajo-Stammesrat:  Wir werden verhandein . ..

0l im Reservat

In dem WNavajo-Reservat im Siid-
westen  der  Vercimigten Staaten
brach unerwartet Wohlstand aus:
Das scheinbar wertlose Land, das
die amerikanische Regierung den
Indiancrn  vor einem Jahrhundert
zuwies, hirgt riesige Vorriate an O,
Erdgas, Uran und Kohle. Die mil-
liardenschweren Energievorriite ha-
ben den jahrhundcertelang diskrimi-
nierten Ureinwohnern des Konti-
nents zu neuem Selbstgeflihl verhol-

fen: ,Wir werden®, versprach Na-
vajo-Stammeshauptmann Peter
McDonald, ,.mit unserem Ol umge-
hen wie die Opec-Linder." Schon
heute investieren die Indianer Mil-
tionen in neuc StrafBcen, Bewisse-
rungsanlagen, Verwaltungsgebiude
und Schulen. Und der Stammesbru-
der Roger GreyEyes, den dic Nava-
jos auf ihre Kosten hatten studieren
lassen, kiimmert sich um das Ge-
sundheitswesen des Reservats.

... wie die Opec-Linder*: Navajo-Bewisserungsanlagen
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