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PC-INDUSTRIE

Angriff aus China

iir Nostalgiker war der Deal von his-

torischer Bedeutung: 23 Jahre nach
dem Start seines ersten Personalcompu-
ters verkaufte Pionier IBM vergangene
Woche seine PC-Sparte an den chinesi-
schen Konkurrenten Lenovo. An der
Borse schlug die Transaktion aber kaum
Wellen, und bis der aufstrebende Kon-
zern aus China den Giganten im PC-
Geschift gefahrlich werden konnte,
wird noch viel Zeit vergehen. Zwar
springt Lenovo mit jetzt zwolf Milliar-
den Dollar Umsatz auf einen Schlag von
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Platz neun auf Rang drei der Branchen-
grofen. Doch selbst mit der neuen Mar-
ke IBM, die Lenovo fiir fiinf Jahre nut-
zen darf, kommen die Chinesen im glo-
balen PC-Geschift erst auf knapp acht
Prozent Marktanteil — und sind damit
nur etwa halb so gro wie die Bran-
chenfiihrer Dell und Hewlett-Packard
(HP). Experten bezweifeln zudem, dass
die Chinesen den Umsatz halten kon-
nen. Die Analysten der Finanzberatung
Piper Jaffray gehen sogar davon aus,
dass Lenovo bis zu 40 Prozent des zu-
gekauften Umsatzes an die Konkurrenz
verlieren konnte — vor allem an Dell.
Allerdings: China gilt als einer der
groBten PC-Absatzmarkte der Zukunft.

AKTIEN

Niedrigere Lohne lassen Anleger hoffen

ie teils drastische Reduzierung der Lohnkosten bei VW, Siemens oder zuletzt
MAN Roland sorgt fiir Verbitterung bei den Arbeitnehmern — und Kursphantasie
bei den Borsianern. Die Analysten von Helaba Trust haben ausgerechnet, welche

Lufthansa Aktie in Euro
5=
13-
11-
9_
7_
JFMAMJ JASOND

MAN Aktie in Euro
33-

30-
27-
24—

21—
JFMAMJ JASOND

Quelle: Thomson Financial Datastream

Auswirkungen eine fiinfprozentige Absenkung der
in Westeuropa gezahlten Lohne und Gehélter auf
den Gewinn der Aktiengesellschaften hitte. Danach
wiirden Lufthansa, VW und MAN mit einem Ge-
winnplus von iiber 25 Prozent den groten Sprung
nach vorn machen. Auch andere deutsche Unter-
nehmen wie ThyssenKrupp, Bayer oder TUI koénn-
ten von einem Absenken der Lohne tiberpropor-
tional profitieren. Nebenwerte aus dem arbeits-
intensiven Maschinenbau wie Diirr oder IWKA
besdlen ,,sogar noch hohere Gewinnhebel“,
schreibt Helaba Trust in seiner Studie. Demnach
wiirden Aktiondre auch von einer Verlagerung

der Arbeitsplétze in Niedriglohnlédnder profitieren.
Der Reifenhersteller Continental verdankt seinen
Aufstieg zum Borsenstar (Plus seit Jahresanfang:
51 Prozent) dem konsequenten Ausbau seiner Wer-
ke in Billiglohnldndern. Auch der Lastwagenbauer
MAN will ein neues Werk in Osteuropa bauen,
nachdem er mit der teilweisen Verlagerung der
Busproduktion in die Tiirkei und nach Polen gute
Erfahrungen gemacht hat.

D E

R

SPIEGEL 51/2004 79





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Perceptual
  /DetectBlends false
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails true
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments false
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings false
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (Color Management Off)
  /AlwaysEmbed [ true
    /Sp2CentennialLight-Bold
    /Sp2CentennialLight-Italic
    /Sp2CentennialLight-Regular
    /Sp2FranklinGothic-Demi
    /Sp2Sans-Book
    /Sp2Sans-CondBook
    /Sp2Sans-CondBookItalic
    /Sp2Sans-CondDemi
    /Sp2Sans-CondMedium
    /Sp2Sans-Demi
    /Sp2Sans-Headline
    /Sp2Serif-Caps
    /Sp2Serif-Italic
    /Sp2Serif-Osf
    /Sp2Symbole
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 90
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.66667
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 90
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.66667
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.06667
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to create PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f300130d330b830cd30b9658766f8306e8868793a304a3088307353705237306b90693057305f00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /FRA <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /DEU <FEFF005300500049004500470045004c0020005000440046002000450072007a0065007500670075006e00670020004100630072006f006200610074002000350020004b006f006d007000610074006900620065006c>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [600.945 793.701]
>> setpagedevice


