" - Geldanleger eine Bilanz

_versprochen. Die Zin-

.

BB WIRTSCHAFT |

Immer insehen Angst und Gier

Bose Kursverlus’re an den Borsen hoben die Anleger vol- :
~lig verunsichert. Lohnen deutsche Aktien nicht mehr? -
Auch dle Experten zelgen 5|ch roﬂos Vordergrundlg :s’r

nmltten des wunderschonen Sommers
waberte im Frankfurter Borsensaal

M die’ Melancholie  eines- Novemberta-
ges. Der Chronist des Fernsehens, Die- -
* ter Balkhausen, schilderte die-Lage mit .-
~Man blickt von' der.

diisterer: Poesie:
Leere ins Nichts. “
Neben ihm faBte eine Aknenexpertm

ihre trilbe. Analyse 'im Esperanto der.' _

Borsianer - -zusammen:

. ,,Ob long, ob short das

Geld ist fort.* ‘

. Als die qualende Wo- ]
che-éndlich vorbei war,

- zogen - Bankiers: . und

1640

der’ Verluste:" Gut fiinf .
. Prozent des Geldes, das .
in ~ deutschen =~ Aktien
steckte, hatte sich zwi-
schen Montag und Frei-
tag in Luft’ aufgelost

Das Publikum ist per- .
plex. Uber Monate hat- -
“ten die meisten-deér pro- -
fessionellen Borsenstra-
tegen sonnige Zeiten

1630

1620

sen wiirden spitestens,
Mitte des Jahres sinken
und damit.das Geldver-
dienen . an -der Borse
~zum Kinderspiel - -ma-
-chen - nach der geliufi-
gen Regel: fallende Zin-
sen, steigende Kurse.
‘Fachleute- aller_ Lin-
der, ob von der Com-
merzbank, dem Schwei-

zerischen Bankverein oder-von Salomon- |-
‘Brothers aus' New York, féuerten die

~ Kundschaft an: Mit deutschen Aktien

" liegt ihr richtig, eben well die’ sten

sinken werden. .
. Die Empfehlung ging daneben. Bun-

desbank-Chef Helmut Schlesinger, ein .

~ vorsichtiger Mensch, dem der Geldwert
itber alles geht, driickte die Erhohung

. des Diskontsatzes durch und. gab damit |
- das StartSIgnal fiir das Borsen-Desaster. a

Mag sein, daB Schlesinger iibervor-

.snchtlg ist. Der ehemahge US Fmanzml-_ | :
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Deutscher F\kt'emndex
¢ 1623.37)

DAX Frankfurter

' Wahrheit “hatten

. nister. James Baker ]etzt AuBenmnm-
w-ster, verdichtigte. lhn schon friiher, un-
tér- jed'em' Kieselstein nach der Infla- .
“tion zu suchen.. Aber der Miniatur-’

crash-an der deutschen Bérse verdeut-

‘licht einmal mehr, was Laien, die dem
. geheimnisvollen Treiben zusehen, .nur”

ungern - glauben' wollen:- Schwabbelige

Gefuhle und. dlffuse Erwartungen be-<:'

dle Bundesbank schuld dle den. Dlskontsotz erhéhte. In

sich -die Bors:oner von Sehnsiichten

...'und Hoffnungen lelten lassen, dle enﬂouscht wurden .

seines. Fmanzmlmste.rs; immer noch.
- Zum anderen. verbreiten die Berater in

den Banken, ebenso wie Hindler und
Femsehkommentatoren lieber gute als
schlechte Nachrichten. ‘Mit- steigenden

~Kursen liuft jedermanns Geschift bes-

ser.
Die Propheten’ der sinkenden Zinsen .

vertrauten_in ihrem. Urteil auf eine ge-

-11

(VTS
Hochstuwert

stiminen, zummdest auf kurzere Sncht
das Borsenspiel. :
‘Fiir. die Erwartung, daB in. Deutsch-

. land die Zinsen sinken, gibt es in Wahr-

" heit keinerlei Griinde. Da Helmut Kohl

" nun mal keine- Steuererhdhungen will,
-.muB. er sich das Geld fiir den Aufbau -
1. Ost punipen: Das treibt den st

" In den Kopfén vieler Borsianér aber

ist die Finanzierung der Wiedervereini-

‘gung”immer noch -ein ‘peripheres Pro-. .

blem. Emerselts wirken die besinftigen-

den Erfolgsparolen des Kanzlers und,_

24 .07 .92
53

Wertpapierbarse

TN 7

Letzter Wert 1612 .13

Frankfuner Bérse: Schwabbehge Gefuhle dlﬁuse Erwonungen

méinhin verldBliche GroBe, die Lebens-. -
erfahrung. Da in Deutschland die Zin--
sen so hoch wie zuletzt Anfang der drei-
Biger Jahre sind, -konnten sie - -doch nur
sinken — oder? Die Crux dieser Uberle-
gung ist, daB die Erfahrungen seit dem-
Zusammenbruch der DDR ganz neuer

{ -Art sind.’

Die Freude daruber daB der Kaplta-
lismius gegen den Sozialismus gewonnen
hat, ist verrauscht, die Party vorbei. Das.
51egre1che Kapital verstromt statt dessen

- MiBmut.-Die Helden der achtziger Jah- )



" Yorks Wall Street zehen,

. ,1\1

° Grund:, Die miBtraui; |

'« heran. Dem_ herkommli- - '
Was fiirn Glick. Kurz vor dem Crash hab’ ich noch: samtllche Ak-

tien abgestosen und alles in Baden Baden verloren .

.S

e Awenn er derlel kithne- Rl-; 7

.. mal-in die entgegenge- | ..

“:Gebiete aus. In Argenti- -
- nien, - Brasilien;

w0 néuerdings ‘die’ Dro. )
. genbarone Geld im eige-

re, Ronald Reagan und.
© ‘Maggy Thatcher, sind abge—
tréten. . . .
. Beim Musterknaben Ja- o
. pan setzt sich auch dieses
Jahr das Geémetzel: an -der
Tokioter Borse fort: Ein
Drittel haben die Aktienkur-
se in diesem Jahr an Wert
verloren, und. noch immer '
stochern die Experten aus
den groBten Banken der
- Welt' verzweifelt ' nach ‘der

. Der Deutsche Aktlemndex (DAX)
seit1984 - ‘e

.‘WECHSELBAD DER GEFUHLE

Tageskurs Freitag,

: CDU -Sieg hel DDR-

| 18. Mirz:1990.
| Hochststand:

-|-Volkskammerwaht: .

1] 30. Marz 1990: 19685

24. Juli 1992:1610,4
) 2000

{1800

,bottom . line*; um endlich’
wieder Grund ‘unter die Fu-

1600

Be. zu' bekommen. Wer - vor
drei Jahren 100 Mark in ja-
panischen Aktien angelegt

‘Crash: 16. Oktober 1989
Tagesverlust: 13,3%

Putsch gegen -~ %, - -

Gorbatschow: - IS 1400
-119. August 1991 - fi- ;=1 .
4 | Tagesverlust: 9,4% || *- .-

agesverl us» % 1200

~ hat; besitzt heute, im
_ Schnitt, noch 30 Mark. ° )
Optimismus kann der ver-' |

" schreckte deutsche Geldan-
leger- auch . ‘nicht -aus New "

der immer noch. wichtigsten
Weltborse. Die "US-Noten-:
bank hat die Zinsen auf den .
tiefsten Stand seit 30 Jahren

gedriickt. Es gilt, die Konjunktir zu

péppeln .und " damit den konservatlven

. Prisidenten George Bush im Amt zu

halten -

- Aber die US-ertschaft vermmelt
den 'Eindruck eines. Wals, der trotz der

Bemuhungen zahlreicher Helfer mcht
. wieder ins Meer. will.

: Wie. sehr- der " amerikanische Vor-f'i
wahlkampf die sensiblen Bdrsianer ver-
" wirrt, ‘belegt eine " Episode vom- Mo--

natsanfang Die: US-Notenbink -hatte
. gerade die Zinsen auf das Rekordtief

-gesenkt. Was . gemeinhin:. dle -Aktien-
77 kurse treibt, wirkte dies- - ; '

WY

L Schwarzer Montag:
19. Oktober’ 1987 .

| —

[ | Tagesverlust: 7,1%

E 1”7 1988 1eRg

‘siken scheut und sein Geld im Land laBt
“Fallt zunehmend die. Rolle des blokenden-
Schafes zu: ~ * -
.- Die Profis an‘den Computem reagle-
ren weltweit immer schneller. Immer raf-
-finiertere Termingeschiifte, die-Zukunft

..und Gegenwart miteinander vertau-
"| schen, beeinflussen das Auf und Ab der.

Kurse. Zumindest auf kurze Sicht ist das
“ Géschehen: fiir den pnvaten Anleger

“kaum zu durchschauen Er 1st uberfor- ]

dert. - “
Ein besonders emganglges Belspnel he-
fcrte hlerfur der ,,Crash“ vom 16 Okto—

‘-_1990

1991 1992

ber 1989. An dlesem Montag verloren die

Frankfurter Aktien in der mittéglichen

- Borsenzeit gut 13 Prozent ihres Wertes. '
- Das Desaster war die Folge einer Panik

‘unter den Kleinanlegern: Am Freitagzu- =

_vor waren die Kurse in New York starker
éingebrochen. +Der.-Grund war ver-

- gleichswéise - ‘banal: Eine US- Luftfahrt- - -
_gesellschaft hatte Probleme.. P
" :Die deutschen Klemanleger fuhlten o

~sich an den Schwarzen Montag vom Ok-
““tober 1987 erinnert. Damals waren die

Kurse mehrere - Tage hmteremander S
drastlsch gefallen s - ROCRE
2 LI “dieser: - dusteren Sl

‘-setzte - Richtung. - Der

"'schen Anleger vermuten,

. +daB die Konjunktur noch ii A5

schlechter .als-

7'sein miisse,

gedacht
wenn nun

-"schon wieder ‘die Zinsen .| tZ8NNN P/

gesénkt wiirden: .
- Angésichts der Tri- -

. stesse an den groBen
Borsen weichen die Spiir- ;| g
*‘hunde "des internatioria- | | 4] |
len Kapitals in entlegene - | i

Indien
und sogar in' Kolumbien,

snen - - Land anlegen, o

ﬂammten die Kurse auf.- |

“An derlei ~ Ausflige |- |7

: trauen sich ‘nur die hart- |- A<
_ gesottenen - Spekulanten

: Ermnerung im Kopf woll- .
. tenunjeder dererstesein, -
4] . der seine Aktien, los wxrd,

1 | - tat war der tiefste Sturz in
- deér ‘Geschichte” der bun- |
desdeutschen Borse._ ’
ren die Profis zur Stelle

Aktien  zu. Billigpreisen. .

~lust schon. tags darauf zur, ’
_Halfte wneder auf.

schliipft - jeden . Mittag

-y

- statter vonr Sat 1. Er tro- -
- stét -den, BASF-Anleger
|- iiber einé triste Kurve hin-

- weg ( Jetzt kommt es,

_chen Klemanleger selbst .

wops“);, beschimpft ima-
- gindire . Englander, .- die".
O WIeder mal deutsche Ak- .
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'| - “und damit den Verlust in . .
Grenzen hiilt. Das Resul-.

-Am nichsten Tag wa-
_und kauften jede. Menge - . E
| DieKurseholtendenVer-. - -

-Ganz in die gepemlgte o
- Seele des Kleinaktionirs - -

Friedhelm Busch, der.po-- -
g pulare Boérsenberichter-
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, " tien verkaufen, und erregt sich 'stellver-v '
- tretend fiir den diipierten Kleinspekulan-

ten: ,,Alle Welt- wartet darauf, daB_die
Leute, die dén Dax runterprugeln sich
die Finger verbrennen.*

. Dann st68t Busch- einen fragenden

Seufzer hinterher: ,,Wann ﬁndet der Dax '
" ‘seinen Boden?".
Die wachsende ‘Katastrophensnm-l .

" mung an den deutschen Borsen hat ihren
< .Grund in den enttiuschten Sehnsuchgen

-D,a der Kursaufschwung der ersten Mo- .

" nate nicht durch die 6konomischen Fak-

- ten’ gedeckt, sondern, eine - reine Hoff- |,
" nungs-Ralley war, ist der emotlonale

“Umschlag um so heftlger )

Die Psychologie am Aktlenmarkt ver- |-

'Fauft nach einer Skala, deren Eckpunkte

Angst und Gier sind: ‘An diesem funda-

mentalen Gesetz wird sich auch jeétzt

_ nichts dndern, da di¢ Angst. wieder ein-
“mal die. Gier etwas zuriickdringt.

"~ DaB die Borse der Psychologie folgt,

‘macht ihren Reiz aus: Vergangene Wo- .|
che, inmitten aller Depression, kursierte -
_ unter den Borsiariern ein Artikel aus dem
- Wall Street Journal der dre Phantasren ’

anregt .
. Vier Borsenexperten aus USA Frank—
relch England und Deutschland. hatten

Anfang des Jahres jeweils eine Favoriten- .
Aktie wihlen diirfen, deren Kursent-,
- . wicklungein halbes J ahr verfolgt werden‘-

* sollte.
Die vier Experten wihlten Aktren der

- Firmen Rolls-Royce, Benetton, Deut-
“sche Bank und Eurotunnel. Die vier Pa-

. piere verloren, zusammengerechnet gut
- 7 Prozent ihrés Wertes. :

Als Gegenspieler wihlten Wall Street-

”Journal-Redakteure vier andere ‘Aktien
. aus. Sie hingten einen Kurszettel an-die

Wand und warfen viermal einen Dart-
pfeil. Jetzt, bei der Abréchnungen nach .
einem halben Jahr, hatte das Dart-Porte- -
feuille einen Gewinn von gut 13 Prozent_

erwrrtschaftet -

x:r anatISIerung c::::::x

. Breite
‘Streuung

Bonn will sich von vielen’
Staatsbetrieben trennen,

_die Telekom plant den Gong
on die Borse

Eckart John von Freyend ein-be-
gehrter-Mann. Die Manager der
-.groBen Investmentbanken bicten dem

N euerdings' ist Ministerialdirektor

Bonner Beamtcn fast tagllch 1hre Dlen-

ste an.

Im Auftrag von Fmanzmrmster Theo;
Waigel verwaltet John von Freyend
- rund 350 staatlrche und halbstaathche_
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‘menthiuser-

Die Investmentbanker sind
-+~ jedoch vor. allem auf ein Ge-

- schift scharf: auf die profit-
. und prestigetrichtige Borsen-
einfilhrung der deutschen Te-
_lekom.” Rund eine Milliarde:
Mark an Provision gibt es ‘al-
- lein: bei diesem .Geschift zu -
verdienen. - S
: Walfried KUJaWSkl Spre-
" cher . dés ~ .amerikanischen
Bankhauses Merrill Lynch in °
Deutschland, sieht fiir eine
Aktie der heutigen Kommuni-
kationsbehorde ,ein Riesen-
potential“. - Weltweit . entwik-
- kelten sich die meisten privati-
sierten -.Postbetriebe .zu Bor—
senrennern.

Die Experten schatzen den
_ Wert einer deutschen Telekom
AG auf 60 bis 80 Milliarden
Mark. Im ersten Schritt, so die
Bonner Planung, sollen aller-
- dings nur 49.Prozent des Un-
" ternehmens plaziert werden. -
Der Finanzminister sicht in
- dem- Wertpapier -der Telefon-
-4 -firma bereits die- , Volksaktie
~—1 “der neunziger Jahre“. Die

-1 wichtigsten

. TeleKom-Chef Ricke -

er brouchen dnngend dté AG'

Untemehmen Werl dre Staatskasse leer

ist, 'wird der Verwalter. nun zum' Ver-

kiaufer: Der .Bund will sich.von vrelen_

1 Betelhgungen trennen. .
Fmanzexperten -aus Frankfurt Lon- '

don und New York wollen bei- der Ab-
wicklung ‘der Milliardendeals mithelfen
und .mitkassieéren, die Deutsche Bank

ebenso wie -die internationalen Invest-

Konzepte fiir den Gang an die Borse.

Salomon Brothers . und
‘Goldmann-Sachs. Auf demn- Schrelbnsch'
. des Ministerialen stapeln 'sich deren

Waigel wird die Hilfe der Bankerz

~ brauchen. Monatelang priiften seine Be-
.amten, welche Firmenbeteiligung sich

|- ziigig in Bares “Uummiinzen 13Bt. Am
 "|'Dienstag. vergangener Woche legte der-

Minister seine Liste aller »Verwertungs-
moghchkerten“ dem Kabinett zur Ab-
stimmung vor.

Hunderte  von Grundstucken so]len

ken, ~ sechs

der Bund von seinen Antellen an der

den Mark

‘sofort verkauft werden, dazu zwei Ban-h +
Wohnungsgesellschaften .
zwéi regionale Eisenbahnen, eine Wirt-* |

-schaftspriifer-Gesellschaft und der Bun-
desanzeiger-Verlag. “Auch- das Erho-

Jungsheim der Bundeswehr im vorneh- -
. meén Davos steht.auf der Liste. - . .
Innerhalb der nichsten Jahre w1ll sich

t

" chen des Jedermann-Papiers
sind seine breite Streuung und
‘- .ein von der Politik verordneter
- Billigtarif fiir die Erwerber der .
ersten "Tage. Erst dreimal in der Ge-

-schichte der Bundesrepublik hat die Re-

gierung solche Volksaktien emittiert.
‘Den Anfang machte 1959 die Teilpri-
vatisierung der Preussag, zwei Jahre
spiter wurde die Aktie der Volkswagen'
AG ausgegeben. 1965 streute Bonn die

Wertpapiere des Stromriesen Veba un--

ters Volk.
Jedesmal herrschte an den_ Effekten-

schaltern. der Banken ein groBes Ge-
" schubse. ,,Nicht wenige®, berichtete da:

mals der Irrdustne Kurier, ,leben in der
Angst, zu spit zu kommen und nicht

" mehr berucksrchtrgt zu werden.*

" Um das Geschift in Schwung zu brin-

"gen; hatte Bonn die Parole von der Ver-

mogensbildung in Arbeitnehmerhand
ausgegeben. Die Volksaktie, so. die
Idee, sollte . dem  Kapitalismus ein
menschliches Antlitz verpassen und —

‘wie nebenbei — die Kassen der Regie-
rung fiillen. Spnngers Welt enttarnte die
. Volksaktie schon damals als ,,Geldbe- -

schaffungstransaktxon’ mit "~ sozralpolm-

. schém Mintelchen“.

Auch der Regierung des Helmut Kohl
geht es vor allem um zusitzliche- Ein--

‘nahmen. Schon vor anderthalb Jahren

hatte Waigel eine .,Privatisierung ohne

. Tabus* versprochen. Unter dém-Diktat
'Rhéin-Main-Donau-AG und der. Luft- |
hansa trennen. Waigel rechnet- mit ei--

- nem Verkaufserlos brs yall zehn Mrlhar— '

der leeren Kassen kommt: sie nun in

Gang.

- Die- Ausgabe der Volksakne Telekom.
ist' jedoch keine Kopie der Wertpapier-

Erkennungszei-. -
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