franzosischen Getrinkekonzern Perrier

zu. British Airways will mit der holldn-
dischen KLLM zusammengehen.

Kaum eine'Branche ist jedoch so ver-
filzt wie die Automobilindustrie.. Die
Folge ist eine weitere Konzentrations-
welle - bei den Zulieferern.

Bei Autobatterien gibt es seit kurzem
europaweit nur noch zwei gewichtige
Anbieter. Die franzosische Ceac fusio-
nierte mit der Batteriefabrik von Fiat,
und beide zusammen verleibten sich die
deutsche Firma Sonnenschein ein. Im
Gegenzug vereinigten sich die Akku-
Konkurrenten Varta und Bosch.

Auch Mannesmann, die Nummer 13
in der bundesdeutschen Industrie,
fiirchtet die Nachfragemacht der Ein-
kdufer und stirkte seine Automobil-
sparte. Nach dem Kauf des Kupplungs-
konzerns Fichtel & Sachs iibernahm der
Diisseldorfer Konzern 1991 den fiihren-
den StoBdiampferhersteller Boge und
den Armaturenproduzenten VDO.

Das deutsche Kartellamt ist selbst bei
solchen GroBfusionen machtlos. Verge-
bens warnt dessen Prisident Wolfgang
Kartte vor ,nationalen oder europii-
schen Champions®, die mit Milliarden-
betrigen gedopt wurden. -

Die iibrigen Européer sehen das an-
ders. Franzosen, Holldnder und vor al-
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" Kartellamtsprasndent Kartte

Driiben alles plattgemacht”

lem die Siididnder verspiiren einen indu-
striellen Nachholbedarf. Sie fordern die
Machtausweitung ihrer Unternehmen
mit allen Mitteln, vornehmlich mit Briis-
seler Mitteln.

Die Industriepolitiker verweisen auf
einen einfluBreichen Fiirsprecher - eci-
nen Deutschen. Der fiir Industriepolitik
zustindige EG-Kommissar Martin Ban-
gemann zeige sich allen Fusionsplinen
gegeniiber verstdndnisvoll. GroBe ist ge-
wollt, und die GroBen werden immer
grofer. Immer ofter sind Europas fiih-
rende Konzerne an den Firmenzusam-
menschliissen beteiligt (sieche Grafik
Seite 68). In Deutschland nimmt die

Am Rand der Klippe

HEIKO MARTENS

monstration kurz vor Weih-

nachten: Die Herren im Zen-
tralbankrat der Deutschen Bundes-
bank wollten es wohl aller Welt noch
einmal zeigen, was es heiBit, eine von
politischen Weisungen unabhingige
Notenbank zu haben.

Mitten hinein in das Klagegeschrei
iiber die in Maastricht beschlossene
gemeinsame europdische Wéahrung
zur Jahrtausendwende, mitten hinein
in das Gejammere iiber das Ende der
D-Mark setzten die Stabilititswich-
ter ein Zeichen: Acht Prozent Zins
kostet die Geschiftsbanken Geld,
das sie bei der Zentralbank leihen —
ein Rekord-Diskontsatz in der mehr
als 40jahrigen Geschichte der Bun-
desrepublik Deutschland.

Er habe zur Kenntnis genommen,
kommentierte Finanzminister Theo
Waigel den Frankfurter
Schlag sduerlich, daf§
die Deutsche Bundes-

D as war eine kraftvolle Machtde-

Das Zinshoch

Richtig ist, daB die Bundesrepu-
blik und die D-Mark gut gefahren
sind mit der Unabhingigkeit der
Zentralbank. Gerade die vorweih-
nachtliche Uberraschung aber hat
auch deutlich gemacht, daf8 die
Bundesbank mit ihrem mehrheitlich
provinziell bestimmten Entschei-
dungsorgan Zentralbankrat immer
weniger in die Zeit paft.

Ganz nach innen gekehrt, nur
Deutschland und die Mark vor Au-
gen, wird der Zins in Rekordhéhe
geschraubt — in normalen Zeiten mit
krinkelnder Konjunktur und alles
andere als einer galoppierenden In-
flation. Die Wirkung dieser Ent-
scheidung jedoch reicht iiber die
deutschen Grenzen hinaus. Franzo-
sen und Niederlinder, Osterreicher
und Dinen, Belgier und Spanier
miissen den Frankfurtern folgen. In-
flationserwartungen in
der Bundesbank treiben
ganz Europa gegen den
Willen der anderen in

bank ,eine Erhthung = .

ihrer Leitzinsen fir no- lahmt die ein Zinshoch. Volks-
tig halt“. Da half auch i wirtschaften, die sich
nicht, daB sich Bundes- Konjunktur gerade nach einer Stag-
bankprisident Helmut Europas nation berappeln, wird

Schlesinger und sein Vi-

ze Hans Tietmeyer hat-

ten iiberstimmen lassen, um den Ein-
druck abzuschwichen, es werde gegen
Bonn Politik gemacht.

Rechtfertigt eine Rate der Geldent-
wertung von vier Prozent die hdchsten
Zinsen aller Zeiten in der Bundesre-
publik? Woh! kaum, zumal fast ein
Prozent davon auf administrative Zu-
schldge zuriickgeht und nicht etwa auf
inflationdre Uberhitzung. Die aktuel-
le Situation verlangte im Gegenteil
sinkende Zinsen, die Konjunktur
droht abzusacken.

Aber nicht die Konjunktur, nicht
die Beschiftigung, ja nicht einmal der

aktuelle Zinssatz muB die Bundesban-
ker irritieren. Sie griinden ihre Zins--

entscheidungen hiufig allein auf psy-
chologische Momente, auf Inflations-
erwartungen. Es konnte sein, daB die
Gewerkschaften zu hohe Lohnab-
schliisse erreichen, es konnte sein, da
die Unternehmer dann ihre hoheren
Kosten in den Preisen weitergeben, es
konnte sein, daB der Staat mit vollen
Hinden Geld ausgibt. Also heben die
Wihrungshiiter in Frankfurt vor-
sichtshalber den Zeigefinger, machen
Kredite noch teurer und bringen die
labile Konjunktur ein gutes Stiick ni-
her an den Rand der Klippe.

so die Luft abgeschniirt.

Die Franzosen, die sich

mit drei Prozent Inflationsrate eine

lockere Geldpolitik leisten konnten,

werden gezwungen, ihr Geld teurer

zu machen. ,Die Bundesbank®“, so

das franzosische  Wirtschaftsblatt

Les Echos, ,Jahmt die Konjunktur-
erholung Europas.*“

Die Folgen konnten schon bald in

. Deutschland schmerzlich zu spiiren .

sein. Wenn es tberhaupt im néch-

_sten Jahr weiter nach oben geht, so

sagen die Okonomen voraus, dann
durch die Nachfrage nach deutschen
Produkten im Ausland.

In Europa bremsen die Frankfur-
ter mit hohen Zinsen. In Amerika,
wo einen Tag nach dem Bundes-
bank-Coup der Diskontsatz um ei-
nen ganzen Punkt auf 3,5 Prozent
gesenkt wurde, freuen sich die Ex-
porteure iiber den weiter abgesack-
ten Dollar. Sie kénnen billiger nach
Deutschland liefern, fiir die deut-
schen Exporteure wird das Geschaft
entsprechend teurer. In der Bundes-
republik dagegen besteht kaum
AniaB zur Freude: Zur Verbesse-
rung der Konjunkturerwartungen
hat die jiingste Entscheidung der
Bundesbank wahrlich nicht beigetra-
gen.
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