r war der international bekannte-

te unter den deutschen Waih-
rungshiitern der  Nachkriegszeit.
Lingst bevor Otmar Emminger 1970
Vizeprisident und von Mitte 1977 an
fiir nur zweieinhalb Jahre auch Prisi-
dent der Deutschen Bundesbank wur-
de, war sein Name in allen wahrungs-
politischen Zirkeln der Welt geliufig,
war er im Ausland ,,Mister Deutsch-
mark®, die Personifikation der so
erstaunlich erstarkten deutschen
Valuta.

Die Rolle war ihm auf den Leib
geschrieben, und er spielte sie auch
gern. Der Nationalokonom und Voll-
jurist, der die Bundesrepublik schon
seit den frithen 50er Jahren auf allen
wichtigen internationalen Wahrungs-
konferenzen vertreten hatte, verfigte
iiber eine fiir seinen Geburtsjahrgang
(1911) auBergewdhnlich weltldufige
Ausbildung. In den
dkonomisch wie poli-
tisch tristen Jahren
wihrend und kurz
nach der Weltwirt-
schaftskrise, in denen
der Handels- und auch
der  Ideenaustausch
mit dem Ausland zum
Erliegen kam, hatte er
noch einen Teil seiner
Studien in London und
Edinburgh absolviert.

Der polyglotte, in-
ternational geschulte
und erfahrene Geldexperte aus dem
bayrischen Augsburg blieb dennoch
unendlich preuBisch-deutsch: pflicht-

- versessen, arbeitswiitig — jede Frage,
so notierte einmal die ,,New York
Times*, beantworte er mit ,,erschop-
fender Griindlichkeit*.

Hochgeschitzt als Kenner und vor
allem auch als Erklidrer der kompli-
zierten Zusammenhidnge zwischen
dem Wechselkurssystem und dem
Wobhlstand der Nationen haben ihn
gleichwohl! gerade die Angelsachsen.
James Callaghan, zeitweilig Schatz-
kanzler, spiter Premier GroBbritan-
niens, hielt so viel von dem griindli-
chen Deutschen, daB er schon in den
spiten 60er Jahren dessen Promotion
zum Bundesbankprisidenten zu for-
dern versuchte. Und als Emminger
dann nach der sehr viel spiteren und
sehr kurzzeitigen Berufung auf das
Prisidentenamt Ende 1979 pensio-
niert wurde, schrieb die ,,Internatio-
nal Herald Tribune®, ein ,einzigartig
begabter* Mann trete zuriick.

Schon die Doktorarbeit, die der
Sohn des langjahrigen Reichstagsab-
geordneten und kurzzeitigen Reichs-
justizministers Erich Emminger (Bay-
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rische Volkspartei) im — nach heuti-
gen Standards — jugendlichen Alter
von 23 Jahren vorlegte, war einschla-
gig: eine Analyse der wihrungspoliti-
schen Experimente im England der
20er und frithen 30er Jahre, theore-
tisch wie sprachlich glinzend und oh-
ne jene Unterténe, die seinerzeit

“auch in sich wissenschaftlich gebir-

denden Werken an manchen deut-
schen Fakultiten als Tribut an den
Zeitgeist ablich geworden waren.

In den Kreis der wahrungspoliti-
schen Akteure geriet Emminger den-
noch oder vielleicht auch deswegen
erst nach dem Krieg; die Bank deut-

scher Linder, die Vorgingerin der.

heutigen Bundesbank, berief den
Kriegsversehrten, der zuvor die erste
deutsche Delegation beim Europdi-
schen Wirtschaftsrat in Paris geleitet
und nebenher als Privatdozent an der
Universitit Minchen
gelesen hatte, 1950 zu-
nichst als Hauptabtei-
lungsleiter far Volks-

wirtschaft.
Die ndchsten Kar-
rierespriinge  kamen

schnell: 1953 Mitglied
des Direktoriums der
Zentralbank und zu-
gleich (bis 1959) auch
deutscher Exekutivdi-
rektor beim Interna-
tionalen  Wihrungs-
fonds in Washington,
schlieBlich immer mehr der fiihrende
Wihrungsdiplomat, der AuBenmini-
ster in Sachen Geld, der bei allen
wichtigen internationalen Wahrungs-
und Kreditabkommen fiir die Bun-
desrepublik verhandelte. Das Lob
seiner ausldndischen Partner fiel zu-
weilen fast aberschwenglich aus:
,Der beste Botschafter Deutsch-
lands, den das Land je hatte“, so
zitierte einmal die ,.Sunday Times*
einen Emminger-Kollegen aus der
Bank of England.

Anerkennung zu Hause in Gestalt
der Beforderung zum Bundesbank-
prisidenten fand der parteilose Fach-
mann erst ,erstaunlich spat“ (so die
,»Financial Times*), mit 66 Jahren, in
einem Alter also, in dem die meisten
Deutschen schon altgediente Ruhe-
standler sind.

Auch nach seiner Pensionierung
mit fast 69 blieb Emminger stets iiber-
beschiftigt, nun oft als Ratgeber fiir

Verschuldungsfragen. Er war im Juli’

dieses Jahres im Auftrag der Bun-
desregierung auf die Philippinen ge-
reist, um die neue Prisidentin zu
beraten. Dort starb er am vorletzten
Wochenende an Herzversagen.
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GELDANLAGE
Zu sehr verwdhnt

Immobilien und Gold sind kaum noch
attraktiv, Anleihezinsen wenig ver-
lockend: Viele Sparer wissen nicht,
wohin mit dem Geld.

as Maidchen, ein Lehrling des

Hauses, hatte eine ungewdohnliche
Aufgabe zu erfiillen: Es griff in ei-
nen Sektkiibel, zog ein Los und verkiin-
dete, daB die Nummer sieben gewonnen
habe.

Es war ein Gliicksspiel, veranstaltet
von der Deutschen Bank. Verlost wur- .
den, des Andrangs wegen, die jungen
Aktien der Schuh- und Sportartikelfirma
Puma. Die Bank hatte jeden Interessen-
ten unter einer Nummer in Listen aufge-
nommen; wer die Endziffer sieben hatte,
bekam fiinf Papiere.

Das hat gelohnt. Die Puma-Aktien
wurden Mitte Juli fir 310 Mark das
Stiick ausgegeben, vergangenen Freitag
war der Kurs auf 805.

Doch selbst solche Treffer im Spiel
ums Geld frustrieren den pfiffigen Spe-
kulanten, der sein Erspartes vermehren
mochte. Was bringt ihm schon ein Kurs-
sprung von iber 150 Prozent, wenn der
Einsatz so begrenzt ist?

Viele Sparer, die ein paar Tausender
oder auch mehr beisammen haben, sind
ratlos. Sie wissen nicht, wohin mit dem
Geld, die Friichte einer Anlage sind zu
wenig verlockend.

Weltweit sinken die Zinsen. Auf Spar-
biichern werden hierzulande gerade
noch 2,5 Prozent gutgeschrieben. Immo-
bilien und Edelmetalle versprechen der-
zeit ebenfalls wenig Gewinn, oft genug
drohen sogar Verluste. Und daB die
Aktienkurse weiter so kriftig steigen wie
seit Jahren, scheint kaum wahrschein-
lich.

Die Enttiduschung ist gro8. ,Viel-
leicht“, sinniert Diethard Simmert,
Chef-Okonom beim Deutschen Sparkas-
sen- und Giroverband in Bonn, ,,sind die
deutschen Anleger in der Vergangenheit
auch zu sehr verwdhnt worden.

Sie konnten zumindest, wenn sie sich
nicht auf windige Steuersparmodelle ein-
lieBen, kaum schwere Fehler machen.
Wer sein Geld gut anlegen wollte, muBte
sich lediglich an einen festen Trend
anhéngen.

Erst waren es die Immobilien, die
sicheren Wertzuwachs versprachen. Wer
Grundstiicke kaufte und Mietshiuser
baute, durfte drei Jahrzehnte lang stau-
nen, wie tiichtig das Kapital arbeitete.

. ,,Die Dummen*, sagt der Miinchner Im-

mobilien-Experte Thomas Vorwerk,
~schafften 20 Prozent Gewinn, die
Schlauen 200 Prozent.*

Seit fiinf Jahren ist das freilich ganz
anders. Die Preise stiirzten, regional un-
terschiedlich, um 15 bis 60 Prozent. Der.
Markt ist kaputt, weil Vorwerk heute,
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