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Dollar-Forderer Reagah, Dollar-Notierung verg_angeneh Freitag (o.), Frankfurter Devisenhéndier: Das groBe Geld der Welt hat endlich

~ber Markt ist verriickt geworden”

Der Dollar scheint nicht zu halten: Obwohl Ameri- Exporteure freuen sich iiber gldnzende US-Geschiifte.
kas Wirtschaftswunder auf Pump finanziert ist, jagt Aber wenn der Dollar kippt, so warnen Experten,

die US-Wihrung auf immer neue Hdhen. Deutsche

Wie zu Beginn jeden Jahres salen im
Januar 1984 die Vorstandsmitglie-
der der Esso AG in ihrer Hamburger
Zentrale zusammen, um iiber das Bud-
get der Mineral6ifirma im neuen Jahr zu
diskutieren. Dabei stand auch der kiinfti-
ge Kurs der US-Valuta zur Debatte.
Weil Rohél in Dollar berechnet wird, ist

. _dieser Kurs die wichtigste Zahl fiir die -

Konzernrechner.

Esso-Finanzchef Peter Schillméller
hatte seinem Firmen-Haushalt einen
Kurs von 2,40 Mark fir den Dollar
zugrunde gelegt. Vorstands-Chef Wolf-
gang Oehme war skeptisch. ,,Was ge-
schieht, wenn der Dollarkurs auf drei
Mark geht?“ fragte Oehme seinen
Finanz-Kollegen.

Der mochte mit diesem Kurs gar nicht
erst seinen Taschenrechner fiittern.
»Das ist vollig unmdglich“, erwiderte
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Schillmoller entschieden. Acht Monate
spiter, am 11. September vorigen Jah-

- res, rief Wolfgang Ochme seinen Vor-

standskollegen an und bat um eine Fla-
sche Champagner. Der Dollar hatte erst-
mals di€ Drei-Mark-Grenze iibersprun-
gen.

Peter Schillméller war nicht der einzi-
ge, der sich diber den Dollar getiuscht
hat. Seit Monaten fegt die US-Valuta
von Rekordmarke zu Rekordmarke; seit
Monaten liegen auch utopisch erschei-

nende Prognosen besser als alle schein-

bar verniinftigen Einschatzungen: Keine
Kursvorhersage war hoch genug angesie-
delt, als daB sie nicht alsbald von der
Wirklichkeit eingeholt wurde.

Mit 3,28 Mark wurde die amerikani-
sche Wiahrung zu Beginn der vorigen
Woche notiert. Bei 3,38 Mark fiir einen
Dollar endete die Woche, héchster

drohen hierzulande bald leere ,Geisterfabriken*.

Stand seit diber 13 Jahren. Amerikas
Prasident Ronald Reagan hatte mit der
Erkldarung, die USA wiirden den Auf-
wirtstrend nicht durch Eingriffe in den
Devisenmarkt storen, fir zusitzlichen
Schub gesorgt.

Amerika, das Amerika des Ronald
Reagan, steht wieder ganz oben. Die
Wihningsordnung der kapitalistischen
Welt ist, so scheint’s, zum ,,Megadollar-
Standard“ (,Newsweek*“) pervertiert;
die Valuta der anderen Linder sind nur
noch Anhidngsel des allmiachtigen nord-
amerikanischen Zahlungsmittels.

An der franzdsischen Devisenborse
liefen die Fernsehkameras, als ein
Angestellter historische Zahlen auf die
Tafel neben die Worte ,Etats-Unis®
schrieb: Mit 10,023 Franc fiir einen Dol-
lar gab es erstmals eine Zehn vor dem
Komma. In Mailand hipfte die
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wieder eine Leitfigur

US-Wiahrung zum erstenmal iiber 2000
Lire.

In England naherte sich der Wert der
US-Wihrung einer fiir stolze Briten ei-
gentlich unvorstellbaren Marke: Ein
amerikanischer Greenback mit dem Bild
George Washingtons ist etwa genau-
soviel wert wie ein englisches Pfund mit
dem Konterfei der Queen Elizabeth. Als

-Briten und Amerikaner das Nazi-Re-
gime besiegten, lag das Verhiltnis noch
bei eins zu vier. ,

Der Dollar, erlautert der Chicagoer
Devisenexperte Gary Dorsch die Um-
kehr der Werte, ,,veralbert die Gesetze
der Schwerkraft“. .

Wie das geht, war in den letzten zehn
Tagen an den Devisenmirkten des Erd-
balls zu beobachten.

Am Donnerstag vorletzter Woche
noch schien die weltweite Jagd nach der
US-Wihrung zu Ende zu gehen. In To-
kio und an anderen Finanzplitzen ver-
kaufte die japanische Notenbank dber
100 Millionen Dollar, um den Preis der
US-Valuta zu driicken. Fir viele der
allzeit  sprungbereiten  Spekulanten
schien das Signal gekommen: Vier Wo-
chen zuvor hatten die Finanzminister
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und Notenbankprisidenten der fiinf
wichtigsten westlichen Industriestaaten*

in Washington versprochen, den Dollar’

zu ziigeln. .

Doch schon nach einem Tag, am Frei-
tag vorletzter Woche, gaben die Japaner
wieder auf. Weder die Briten noch .die
Amerikaner hatten die Operation mit
eigenen Dollar-Verkiufen unterstiitzt.

Die Deutschen konnten ihre Untatig- -

keit wenigstens noch entschuldigen:
Weiberfastnacht lieB eine geregelte Stra-
tegie nicht zu. Die Frankfurter Bun-
desbanker betraten die Bihne erst am
Faschingsdienstag — und sahen sich ganz
allein der nun haltlosen Spekulation
gegeniiber.

Der abgebrochene Versuch der Japa-
ner wirkte wie der Honig-Klecks im
Wespennest. Weltweit glaubten die De-
visenhiindler, daB die Notenbankiers
ihren Versuch, den Dollar zu stoppen,
eingestellt hitten. o

Schon morgens kurz nach neun Uhr
schnellte die US-Wiahrung von 3,29
Mark auf 3,32 Mark, als die Devisen-

* Vereinigte Staaten, Bundesrepublik, Frankreich,
GroBbritannien und Japan.

hindler der Bundesbank eingriffen. Sie
warfen Schitzungen zufolge rund 200 -
Millionen Dollar auf den Markt. Kurzfri-
stig sackte der Kurs auf 3,27 und sprang
dann, als die Bundesbank nicht nachleg-
te, wieder auf den morgendlichen Stand.
,»Per Markt“, kommentierte Meinhard
Carstenisen, Chef-Devisenhdndler der
Dresdner Bank, ,ist verriickt gewor-
den.© Oder ‘wie Rudolf Thomas Jung,
Devisen-Chef bei Bankers Trust, es aus-
driickt: ,,Der Markt ist zum Spielball von
Spielern geworden.“

Ob nun Psychopathen oder Zocker
weltweit das groBe Rad drehen, eines ist
klar: Mit der Kaufkraft des Dollar haben
jene Zahlen, die an den Tafeln der
Devisenbérsen jeden Tag notiert wer-
den, nichts mehr zu tun.

Den Joghurt-Becher, der bei Karstadt
70 Pfennig kostet, bezahlt ein Verbrau-
cher in New York mit 60 Cent. Der
Hamburger bei Burger King kostet in
Amerika umgerechnet zehn Mark. Die
identische Papp-Bulette in Hamburg ist
fiir zwei bis drei Mark zu haben. Die
Kaufkraft der US-Wihrung im Verhalt-
nis zur Mark liegt nicht weit entfernt von

_der Relation eins zu eins, hat mithin

nichts zu tun mit einem Dollar-Kurs von
drei Mark.

Wer in New York allein zu einem
durchschnittlichen  Steak-Abendessen
geht, wird leicht, umgerechnet, ‘150
Mark los. Der Apfel fiir das naheliegen-
de Fasten kostet 1,80 Mark. .

Uber lingere Zeit, behauptet die Wis-
senschaft von der Wirtschaft, sind der-
artige Preis-Verzerrungen bei einem
System freier Wechselkurse ausgeschlos-
sen. Doch was heit das schon? In Wahr-
heit ist ,,die Okonomie eine seltsame

- Alchimie“, sagt Frankreichs Finanz-

minister Pierre Bérégovoy.

Der groBte derzeit lebende Alchimist
heiBt Ronald Reagan. Seit der Wieder- -
wahl des amerikanischen Prisidenten
verfiigt das groBe Geld der Welt endlich
wieder iiber eine Leitfigur. Niemand,
abgesehen von den verldBlichen Schwei-
zer Bankiers am Ziirichsee, hat es wohl
seit dem Ende des Krieges so gut ver-
standen, den Kapitalisten die Urangst
vor dem Verlust des Besitzes zu nehmen
wie der amtierende US-Président.

Der Mann, der es den Russen zeigt
und der nun auBlerdem noch ein Schutz-
dach im All iiber die kostbaren Dollar-
Milliarden decken will, trifft exakt jene
Gemiitslage, die beim Big Business von
jeher herrscht. .

Amerikas Ansehen in der Wirt-
schaftswelt ist lediglich mit der Stim-
mung zu vergleichen, die in den finfziger
Jahren herrschte. Damals dominierten
die USA, deren Wirtschaft den Krieg
unbeschadet iiberstanden und die noch
daran verdient hatte, diec Warenmirkte

. der Welt. DaB3 der Dollar damals 4,20

Mark kostete, war am Zustand beider
Gesellschaften mit Leichtigkeit abzule-
sen.

Inzwischen konnen die Deutschen wie
viele andere Industrieldnder in der Pro-
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duktion durchaus mithalten. Aber dank
Ronald Reagan sind die USA laut ,,Busi-
ness Week“ das ,Mekka des Investi-
tionskapitals“ geworden.

Der religiése Anklang ist schon wich-
tig. Wenn in diesen Tagen Abgesandte

"des amerikanischen Prasidenten in Eu-
ropa mit Wirtschaftsfilhrern zusam-
menkommen, strahlen sie ein eigentim-
liches SendungsbewuBtsein aus. Anfang
des Monats beim alljahrlichen Manager-
treffen -im schweizerischen Davos oder
vergangene Woche bei einem deutsch-
amerikanischen Symposium der Com-
merzbank in Frankfurt — immer ist die
Botschaft die gleiche: In Gottes eigenem
Land bliht der Kapitalismus in seiner
reinsten Form auf.

Der ,Faktor Sicherheit*, wie Esso-
Chef Wolfgang Oehme sagt, schlagt der-
zeit alles aus dem Feld, vor allem die
Vernunft. Da diese ,fast irrationale*
Haltung, wie sich der behutsame Hol-
steiner Gerhard Stoltenberg ausdriickt,
fiir harte Geldmanager nicht hinreichend
erscheint, gibt es von Ronald Reagans
Wanderpredigern und vom Meister
selbst auch 6konomische Argumente fur
den Dollar-Aufschwung.

Die heilsame Politik des Prisidenten
habe -zu einem kriftigen Wirt-

schaftswachstum gefiihrt. Die Inflation
sei niedrig, und die Steuersenkungen

o

gerolsteiner |
Sprudel -

Maneesd st

lieBen die Unternehmen traumhafte Ge-
winne erzielen. Auf35 Prozent soll dem-
nichst der amerikanische Spitzensteuer-
satz sinken. In der Bundesrepublik sind
56 Prozent zu zahlen.

Die schone Auswahl an. Zahlen und
die kapitalistische PR-Show der Ameri-
kaner lieB die Finanzmanager rund um

.den Erdball bisher iibersehen, daB Ro-

nald Reagans Wirtschaftswunder ein
Wunder auf Pump ist.

Mit seiner monstrosen Aufriistung, die
zugleich ein Gberdimensioniertes staatli-
ches Konjunkturprogramm darstellt, hat

Die Amerikaner leben
iiber ihre Verhiiltnisse

der US-Président eine bemerkenswerte
Wende erreicht: Erstmals seit 1914 wer-
den die Auslandsschulden dér Amerika-
ner 1985 groBer als die Auslandsgutha-
ben sein. Der einst groBte Geldgeber der
Welt ist auf dem besten Wege, zum
grodten Kreditnehmer zu werden: Nach
Schitzungen von Experten wird das
reichste Industrieland gegen Ende dieses
Jahres Brasilien in der Rolle des groSten
Schuldnerlands ablosen.

In diesem Jahr wird das Defizit im
amerikanischen Bundesetat die Rekord-

summe von 215 Milliarden Dollar auf-
weisen. Auch umgelegt auf die Wirt-
schaftskraft der USA ist dies weit mehr
als jener Betrag, iiber den in der Bun-
desrepublik am Ende der Kanzler Hel-
mut Schmidt stiirzte.

Die US-Regierung verbraucht derzeit
allein rund 70 Prozent der privaten Er-
sparnisse ihrer Biirger. Das ist etwa
doppelt soviel, wie der deutsche, und
dreimal soviel, wie der japanische Staat
bei seinen Biirgern pumpt. :
. Mit dem, was sie erwirtschaften, kon-
nen die Amerikaner nicht gleichzeitig
ihre offentlichen und ihre privaten Aus-
gaben bestreiten, konnen sie nicht neue
Raketen und neue Autos zur gleichen
Zeit bezahlen. Also pumpt Amerika aus-
landische Geldgeber an.

Wie bis Anfang der Achtziger die
Siidamerikaner, so leben jetzt die Nord-
amerikaner iiber ihre Verhiltnisse. Und
sie tun es, nach Art des Landes, in
groBziigigem Stil. Neben Lateinamerikas
Schuldenlast, die in den letzten beiden
Jahren fast zu einem Zusammenbruch
des westlichen Geldsystems gefiihrt hat-
te, sieht Ex-Kanzler Helmut Schmidt
denn auch im Washingtoner Haushalts-
defizit ,,eine zweite Zeitbombe“.

Die Anleger vermag dies offenbar
nicht zu schrecken, vorerst jedenfalls.
Anders als in Siidamerika steht schlie8-

Deutsche Waren in Amerika: ,Der Dollar brachte das, was der Streik gekostet hat*
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lich nicht zu befiirchten, daB die USA
ihre Zinsen nicht mehr zahlen oder die
Schulden nicht mehr tilgen kénnen.
Selbst 250 Milliarden Dollar US-Aus-
landsschulden — das wire mehr, als Bra-
silien, Mexiko und Argentinien zusam-
men an Verbindlichkeiten haben — wiir-
den erst sieben Prozent des amerikani-
schen Bruttosozialprodukts ausmachen.

‘Brasiliens 100-Milliarden-Dollar-Schuld

entspricht dagegen bereits fast einem
Drittel des brasilianischen Sozial-
produkts.

Hinzu kommt, daB die USA sich zu
einem groBen Teil in eigener Wahrung
verschulden — der Vorzug eines Leitwiéh-
rungslandes, der eine Pleite unméglich
macht. Denn das Geld, mit dem sie ihre
Rechnungen begleichen, konnen die
Amerikaner selbst drucken.

Das alles dndert allerdings nichts an
den absurden Konsequenzen der zuneh-
menden amerikanischen Verschuldung.
Das reichste Industrieland der Welt
saugt Kapital aus Lindern ab, die dieses
dringend benétigen. ,Indem wir fort-
fahren, von den Ersparnissen der Welt
einen groBen Teil an uns zu ziehen®,
gestand  US-Zentralbankchef  Paul
Volcker vor einem KongreB-Ausschu
ein, ,,behindern wir damit die wirtschaft-
liche Expansion in der iibrigen Welt.“

Europa verliert durch die grapschigen
Amerikaner Kapital, das auf dem alten
Kontinent besser dazu verwendet wiirde,
den Riickstand in Zukunftsbranchen wie
der Mikroelektronik gerade auch gegen-
iiber den Amerikanern aufzuholen.

Das genau aber verhindert die scharf-
ste Waffe des grassiecrenden Dollar-Im-

. perialismus: Um das unbeschwerte Geld-

ausgeben finanzieren zu kénnen, halten
die Amerikaner seit Jahren ihre Zinsen
in schwindelnden Hohen und locken da-
mit das Geld aus Ubersee.

Zunachst benutzten die Amerikaner
noch ihr eigenes Geld, um den gefriBi-
gen Bundeshaushalt zu sittigen. US-
Banken, die 1982 noch iiber 110 Milliar-

den Dollar in aller Welt verstreut besa- .

Ben, holten das Vermdgen zuriick in die
Heimat.

Dann wurde Ausiandsgeld ins Land
gelockt. Allein in den letzten neun Mo-
naten, schitzt Roland Leuschel von der
Banque Bruxelles Lambert, pumpten
sich amerikanische Banken und Firmen
rund 70 Milliarden Doliar. Die Amerika-
ner sammelten die Milliarden in der
Bundesrepublik und Holland, in der
Schweiz und Japan zu Zinsen zwischen
sechs und acht Prozent ein.

Fur die Amerikaner ein glinzendes
Geschift: In ihrem Heimatland kostet
das Geld etwa fiinf Prozent mehr. Uber-
dies trieben sie mit dem Umtausch der
Milliarden von Mark, Gulden, Schweizer
Franken und Yen in ihre Wihrung den
Dollarkurs nach oben. Die Folge: Wenn

‘die Amerikaner ihre Kredite zuriickzah-

len, brauchen sie dafilr weit weniger
Dollar, als sie, umgerechnet, gepumpt
hatten. ’

Auf eine dhnlich wundersame Geld-

vermehrung hofft eine zweite Spezies .

von Geschiftsleuten, die ebenfalls den
Dollar nach oben
driickt und zugleich
Amerikas Geldhunger
befriedigt.

Exporteure aus Eu-
ropa und Japan, die in
den USA derzeit be-
stens verkaufen, neh-

teil. Wahrend sie fri-
her ihre Exporterlose
rasch wieder nach
Hause trugen (und so-
mit die eigene Wih-
rung stirkten), lassen
sie das Geld derzeit
lieber auf amerikani-

schen Konten liegen:

Es bringt hohe Zinsen
und verspricht zudem
an den Dollar-Steige-
rungen  mitzuverdie-
nen. Bankier Leuschel
schitzt, daB Europder
und Japaner auf diese

Grearpurd ddvary Light Goree.sible
friat. Lec.cbrsaest finish. -

Weise rund 100 Mil-
liarden Dollar auf

ten geparkt haben.

stigen Kredite der
Banken wie die Dol-
lar-Guthaben der Ex-
porteure sind reine
Spekulationsgeider.
Sie kénnen Amerika,

men an dem Spiel

amerikanischen KXon- .

Sowohl die kurzfri-

wenn das Vertrauen schwindet und der
Dollar umkippt, nahezu iiber Nacht wie-
der verlassen.

Dafl der Dollarkurs ,total verzerrt
und erheblich iiberbewertet“ ist, wie
der bundesdeutsche Sparkassenprasident
Helmut Geiger sagt, stimmt nach An-
sicht Ronald Reagans selbstverstiandlich
nicht. Die Dollar-Stiarke, lie der ober-
ste Amerikaner vorige Woche die Welt
wissen, sei darin begriindet, daB Ameri-
kas Handelspartner sich nicht so gut

»Fast unlosbare Probleme
in den armen Lindern*

erﬁolt hitten wie die USA. Und: LDie -
Starke des Dollars ist die Schwiche der
fremden Wahrungen.“

Mit gleicher Logik kénnte der Fuchs
.nach Verzehr des Hasen sagen, nicht er
sei es gewesen, sondern sein Bauch.
Denn neben Reagans politischer Anzie-
hungskraft treiben die hohen US-Zinsen
den Dollar; und diese hohen Zinsen muf
.der US-Prisident bieten, will er genii-
gend Geld fiir das Stopfen seiner Haus-
haltslécher in die USA locken.

Was diese Zinsen und der steigende
Dollar in Teilen der Welt .anrichten,
scheint die derzeitige US-Administration
dhnlich wenig zu interessieren wie ehe-
mals Richard Nixon. Aus den Water-
gate-Tonbandern ist eine berithmte
Kurzformel fiir den Dollar-Imperialis-
mus iiberliefert: ,,Fuck the lira.«

Diesmal trifft es weniger die Italiener
als die verschuldeten Linder der Dritten
Welt, vor allem die in Lateinamerika.
Diese Staaten rollen, wie einstmals Sisy-
phus, stindig einen gigantischen Felsen
bergauf, ohne .ihn jemals nach oben
bringen zu kénnen. Die hohen US-Zin-
sen steigern den Schuldendienst, den die
Dritte-Welt-Linder gerade mit sozial
schwer ertriiglichen SparmaBnahmen ab-
zubauen hofften. Uberdies vermehrt der
steigende Dollarkurs die Schulden stén-
dig aufs neue.

,Die armen Linder“, so der Bun-
desbank-Direktor Claus Kohler, seien
,»in fast unlgsbare Probleme* gestiirzt.

Doch allen Beteuerungen des Mitleids
zum Trotz: Die dilettantische und halb-
herzige Faschings-Operation zur Be-
kimpfung der Dollar-Stirke legt den
SchluB nahe, daB den fithrenden Indu-

striestaaten der westlichen Welt der

Super-Dollar gar nicht so ungelegen
kommt.

Auch den Deutschen, deren Konjunk-
tur ,nur am Tropf eines florierenden
Exports hingt“, wie der Frankfurter
Okonomie-Professor Wolfram Engels
erliuterte, scheint der starke Dollar
mehr zu nutzen, als er schadet: Er
schiebt das US-Geschift der deutschen
Exporteure an.

Mit einem Plus von 43 Prozent legten
‘Deutschlands AuBenhéndler 1984 beim
Verkauf von Waren in die Vereinigten
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Staaten zu, so, als hitten sie den Mam-
mut-Markt zwischen Boston und San
Diego erst im vergangenen Jahr ent-
deckt.

Der Sportwagenhersteller Porsche et-
wa setzte 1984 fast jeden zweiten seiner
teuren Renner in den USA ab. ,Der
Dollar brachte das, was der Streik geko-
stet hat“, freut sich Porsche-Finanzchef
Heinz Branitzki. .

Das diirfte untertrieben sein. Noch im
vergangenen Jahr kalkulierte Porsche
bei den Verkdufen nach Amerika mit
einem Dollarkurs von glatt zwei Mark.
Schon bei dieser Rate .verdienten die
Zuffenhausener klotzig.

Bei einem Dollarkurs von 3,30 hinge-
gen bringt jeder 30 000-Dollar-Porsche,
ganz ohne Zutun der ticchtigen Ingenieu-
re, einen Zusatzgewinn von knapp
40 000 Mark.

"Audi hielt sich mit einem Export-
Schub in die USA von rund 50 Prozent
ebenfalls fiir weit weniger glanzvolle In-
landsgeschifte schadlos. ,,Herausragend

verlief das Geschift in den USA“, lobt
BMW den Absatz jenseits des Atlantiks.

Mit einem US-Umsatz von iiber einer
Milliarde Mark verkaufte der Berliner
Pillenkonzern Schering 1984 erstmals in
Amerika mehr als auf dem Heimat-
markt. Zehn Jahre zuvor hatte das Phar-
ma-Unternehmen lediglich Waren im
Werte von 30 Millionen Mark in den
USA abgesetzt.

Doch nicht nur traditionell exportstar-
ke Branchen wie die Automobilherstel-
ler, Chemiekonzerne, Maschinenbauer
und Elektrofabrikanten nutzten den
Riickenwind des hohen Dollarkurses.
Selbst Wirtschaftszweige, die sich frither
auf den Inlandsmarkt konzentriert hat-
ten oder international nicht konkurrenz-
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fahig schienen, heimsten Exporterfolge
ein.

So steigerten die Produzenten von
Stahl und Textil die US-Ausfuhr. In der
Heimat von Coke und Big Mac sind
zunehmend deutscher Wein, Keks und
Kise gefragt. Die Transportkosten fallen
bei dem Dollarkurs nicht sonderlich ins
Gewicht.

-Die Deutschen wagen sich nun sogar
mit Produkten nach Amerika, bei denen
der US-Markt gesittigt scheint. Nach
erfolgreichem Start eines Staubsauger-
vertriebs in den USA vor etwa einem
Jahr will der Giitersloher Hausgerite-
Hersteller Miele von diesem Frithjahr an
auch Waschmaschinen, Trockner und
Geschirrspiiller in den GroBstidten
Nordost-Amerikas anbieten.

Insgesamt lieferten die deutschen Au-
Benhandler 1984 fir 17,7 Milliarden
Mark mehr Waren in die USA, als die
Deutschen von dort bezogen. Ein Jahr
zuvor hatte dieser ExportiiberschuB im
Handel mit den Vereinigten Staaten erst

A

Wihrungs-Experten Pohl, Voicker, Stoltenberg: , Alarmgiocken lduten mehr als genug”

fiinf Milliarden Mark betragen. An Hol-
lindern und Briten vorbei riickten die
Amerikaner ~ hinter den Franzosen —
zum zweitwichtigsten Auslandskunden
der Deutschen auf. :

Doch was gut ist fir VW, Bayer oder
Thyssen, ist nicht unbedingt auch gut fiir
die deutsche Volkswirtschaft. Der starke
Dollar steigert zwar die Gewinne in den
exportorientierten Unternehmen und si-

chert dort die Arbeitsplitze. Aber er

beschneidet den Wohistand des gesam-
ten Landes durch die Verschlechterung
des Austauschverhéltnisses zwischen Im-
port- und Exportgiitern, den sogenann-
ten Terms of Trade, wie es im Fach-
jargon heiBt.

Dieser Verarmungs-Effekt tritt .ein,
wenn die Preise der ausgefithrten Waren
nicht so rasch steigen wie die der impor-
tierten Giiter. Dies trifft auf eine Han-
delsnation mit international schwacher
Wihrung, wie derzeit die Bundesrepu-
blik, zu. Ein solches Land erhilt im
Austausch fiir eine bestimmte Menge
exportierter Automobile, Maschinen
oder Chemikalien immer weniger Ol,
Nahrungsmittel oder andere Import-
giter. ’

Im vergangenen Jahr stiegen die Prei-
se der in die Bundesrepublik impor-
tierten Giiter um sechs Prozent, weil der
Kursanstieg des Dollar die Einfuhr-
Rechnung in Mark erhohte. Die Aus-
fuhrpreise dagegen nahmen nur um drei
Prozent zu, da die deutschen Exporteure
auch ohne Preiszuschldge prachtige ‘Ge-
winne einfahren konnten.

Fiir die Deutschen hieB das, daB sie
1984 drei Prozent mehr Giiter als 1983
ins Ausland liefern muBten, nur um die
gleiche Importmenge wie ein Jahr zuvor
einkaufen zu konnen. Die Deutschen
muBten 1984 also einiges mehr arbeiten,
um jene Dollars zu verdienen, die fiir die
Bezahlung von Ol, Gas und anderen in
Dollar notierten Welthandelsgiitern er-
forderlich waren.

Am drastischsten wird dieser Kauf-
kraft-Riickschlag den Deutschen bei
einer Reise in die USA deutlich.
Schwirmten vor einigen Jahren Ham-
burger, Miinchner und Koélner aus, um
Manhattan, die Niagara-Fille und den -
Grand Canyon zu bestaunen, so sind
amerikanische Hotelpreise von 100 Dol-
lar oder mehr und Restaurant-Rechnun-
gen von 30 Dollar pro Person und dar-
iber fiir Neckermann-Touristen uner-
schwinglich.

Umgekehrt fallen amerikanische Ur-
lauber, die sich bei einem Kurs von 1,80
Mark pro Dollar kaum noch iiber den
Atlantik wagten, jetzt wieder in hellen
Scharen in Europa ein. Wegen des fir
den Sommer erwarteten Tourismus-An-
sturms aus den USA will die Fluggesell-
schaft PanAm neue Direktverbindungen
von New York nach Hamburg, Wien und
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Nizza erdffnen. Konkurrent TWA hat
neue Verbindungen von New York nach
Genf und Kopenhagen angekiindigt.
Das freut in Europa Einzelhdndler
- und Hoteliers. Die Pariser Firma Cartier
verdoppelte voriges Jahr ihren Umsatz
mit Amerikanern. Bei der franzdsischen
Hotelkette Relais et Chiteaux, die mo-
dernisierte Schlosser als Hotel-Bleibe of-
feriert, stiegen die Reservierungen fiir
Amerikaner bereits im vorigen Jahr um
54 Prozent.
,»Es ist Zeit, in Europa einzukaufen®,
lockt die ,New York Times* in ihrem
jingsten Reise-Teil die Amerikaner zum

Jede Woche machte
eine US-Schuhfabrik dicht

Shopping in Rom, Paris oder London.
Die Zeitung hatte sogar Pline europii-
scher Innenstidte abgedruckt.

Den Dollar-Touristen, die in der Bun-
desrepublik preisgiinstig einkaufen wol-

len, rat das New Yorker Weltblatt zu

Zwillings-Taschenmessern aus Solingen
oder Skibekleidung von Sport-Scheck in
Miinchen. Empfohlen werden Lederho-
sen von Loden-Frey und Dirndl von
‘Kobler in der Bayernmetropole.

Der starke Dollar verhilft den Ameri-
kanern auch zum billigen Einkauf da-
heim. Durch die scharfe Importkonkur-
renz sind die US-Firmen gezwungen,
ihre Preise moglichst stabil zu halten. So
schatzen die amerikanischen Okono-
men, daB die US-Inflation von derzeit
etwa vier Prozent doppelt so hoch wire,
wenn der Dollar nicht gestiegen wire.

Dagegen wird es den Amerikanern bei
anhaltend starkem Dollar immer schwe-
rer fallen, einen hohen Beschiftigungs-
stand zu haiten. Denn in dem MabBe, in
. dem amerikanische Produkte dabeim
“und auf den Weltmirkten durch die

billigere Auslandskonkurrenz verdringt
werden, gehen amerikanische Arbeits-
plitze zugunsten von Jobs in Ubersee
verloren.

Genau das aber fiirchten die Europder
derzeit am allermeisten: Die Amerika-
ner kénnten, neben ihren verhingnisvoll
hohen Zinsen, den Rest der Welt nun
noch mit Handelsbarrieren weiter in die
Ecke drangen. .

Schon registriert der US-Handelsbe-
auftragte William Brock, mit demonstra-
tiver Lautstirke, ,eine steigende Fru-
stration @iberall im Land*“. '

Die Lobbyisten der durch den starken
Dollar geschwichten US-Unternehmen
und immer mehr KongreBabgeordnete
fordern daher, protektionistische Dam-
me gegen die Import-Flut zu errichten.

John Mitchell, Prisident des Compu-
terchip-Herstellers Motorola, verlangt
beispielsweise einen Sonderzoll von 20
Prozent auf alle Auslandswaren.

Das ist zwar eine Forderung, die kaum
Chancen hat, vom Weilen Haus und

vom KongreB akzeptiert zu werden.
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Aber der Druck der Protektionisten ist
derart stark geworden, daB Ronald
Reagan beispielsweise den Import von
Fertigstahl und Stahiprodukten durch
sogenannte  Selbstbeschriankungs-Ab-
;ommen mit den Lieferanten drosseln
aBt.

Schon jetzt haben die Amerikaner
knapp ein Drittel ihrer heimischen Pro-
dukte gegen auslandische Anbieter ge-
schiitzt. Aber der Super-Dollar bietet
Asiaten und Europdern immer neue
Chancen.

Etwa 70 Prozent aller Schuhe, die in
Amerika verkauft werden, kommen aus
dem Ausland. Die Folge: Vergangenes
Jahr machte jede Woche eine US-Schuh-
fabrik dicht. .

Amerikas Farmer aus dem Mittleren
Westen beklagen sich bitter iiber eine
schier ausweglose Zwangslage. Einer-
seits miissen sie fiir Kredite, mit denen
sie Traktoren und Mahdrescher gekauft
haben, hohe Zinsen bezahlen. Anderer-
seits hat der hohe Dollarkurs sie in den
letzten zwei Jahren angeblich um Getrei-
deverkiufe in Hohe von sechs Milliarden
Dollar gebracht. .

Barometer fiir die wahre Lage der

.amerikanischen Wirtschaft ist die Han-

delsbilanz. )

Mit 123 Milliarden Dollar rutschten
die Amerikaner 1984 in ein Rekordmi-
nus. ,,Wir haben*, riumt der ehemalige
US-Finanzminister Henry Fowler ein,
,ein ernstes Wettbewerbsproblem. “

Fiir Wirtschaftsfachleute gibt es auf
Dauer nur einen Ausweg: Amerikas
Haushaltsdefizit muB verringert werden.
Damit wiirden die US-Zinsen sinken,
und die Geldanlage in den USA wiirde
an Attraktivitit verlieren. Wenn dies
geschieht, ist ,,der Tanz um den Dollar
vorbei“, urteilt Bankier Leuschel.

Unter den meisten Fachleuten ist al-
lenfalls noch umstritten, ,,ob das welt-
weite Wirtschaftsgefiige hart oder weich
landet”, wie ein New Yorker Bdrsen-
makler sagt. Das Treibhausklima an den
Finanzmirkten 1i8t inzwischen eher
einen Absturz erwarten.

Dann aber werden harte Zeiten fiir die
erfolgreichen deutschen Exportfirmen
anbrechen. Um die schnelle Mark in
Amerika zu machen, haben manche Fir-
men ihre Kapazititen vergrofert. Mit
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einem Schlag wiaren Maschinen tiberflis-
sig, wire der ganze Apparat eine Num-
mer zu groB.

Walter Seipp, Chef der Commerz-
bank, plagt die Vision von den ,,Geister-
fabriken“, die dann in der Bundesrepu-
blik herumstiinden. Auch Bundesbank-

prisident Karl Otto Pohl warnt vor ,,den’

falschen Investitionssignalen des starken
Dollar“. ,Eines Tages platzt die Blase*,
schreibt die ,Financial Times“ - nur
weiB keiner, wann der Tag sein wird.

Von den 6konomischen Sachverstén-
digen ist jede, aber auch jede Prognose
zu haben. Amerikas renommiertester
Zinsexperte, der New Yorker Henry
Kaufman, erwartet den Abstieg des Dol-

99 Prozent sicher ist, daB der Dollar in
sechs Monaten kippt, aber das Gefiihl
hat, daB er am nichsten Tag steigt, wird
dem Gefiihl folgen.«

Lester C. Thurow, US-Professor am
Massachusetts Institute of Technology,
erinnern die Devisenmirkte zur Zeit an

“eine Tulpenzwiebel-Spekulation des Jah-

res 1636. Hollandische Spekulanten han-
delten die Zwiebeln zu Preisen von meh-
reren hundert Dollar. , Jeder wufte*, so

- Thurow, daB der Wert nicht stimmte,

aber ,man glaubte*, der Preis wiirde
noch steigen.

Die gleiche Uberlegung steckt in der
amerikanischen Theorie vom ,,gréBeren
Dummkopf“. Jeder, der heute einen
Dollar kauft, glaubt, daB er morgen

lars fiir Mitte des Jahres. Kann sein,
kann aber auch nicht sein.

Reagans Ex-Finanzminister und neuer
Stabschef im WeiBien Haus, Donald T.
Regan, setzt ganz auf die Imagination
und Anziehungskraft seines Prisidenten:
»Es ist sehr wahrscheinlich, daB der
Dollar fiir den Rest des Jahrzehnts stark
bleibt.«

Die Mehrheit der Geldpraktiker an
Borsen und Banken redet eher vom
bevorstehenden Ende des Dollar-
Booms. Nur wann? Devisen-Chef Car-
stensen von der Dresdner Bank sieht
»die letzte Phase der Hausse“ gekom-
men. So allerdings haben manche Ban-
ker auch schon vor einem halben Jahr
geredet, als die US-Valuta iber drei
Mark sprang.

Den Widerspruch zwischen Denken
und Handeln klirt Gary Smeal von der
New Yorker Chemical Bank auf: ,,Wer
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einen groBeren Dummkopf findet, der

den Dollar zu einem hoheren Preis
abnimmt.

Wer dabei der letzte Dummkopf ist,

14Bt sich stets erst am Ende beurteilen.
»Die SchiuBphase der Dollar-Hausse ist
nicht mehr kalkulierbar“, sagt Bankier
Leuschel.
- Die weltweite Spekulation dhnelt
einer entfesselten Biiffelherde, die un-
aufhaltsam scheint und doch durch einen
verirrten PistolenschuB abrupt zu stop-
pen ist. Die gigantische Kraft der Stam-
pede des internationalen Kapitals wird
daraus deutlich, daB taglich an den Devi-
senmirkten der Welt die jede Phantasie
iibersteigende Summe von rund 100
Milliarden Dollar gehandelt wird.

Schon langst haben diese Finanzstro-
me den Bezug zum Warenverkehr verlo-
ren. Zwischen multinationalen Unter-
nehmen, zwischen Banken, armen Drit-
te-Welt-Staaten, reichen Ol- und In-

dustrielindern floriert ein abenteuerli-
cher Geldverkehr. Mit einem Telephon-
anruf oder einer Computereingabe wer-
den riesige Betrige in Bewegung gesetzt.

Der weltweite Giiterverkehr ist seit
dem Zweiten Weltkrieg auf ein Volumen
von jahrlich rund zwei Billionen Dollar
gestiegen. Gleichzeitig wuchsen die jahr-
lichen Finanzstrome global auf ein Volu-
men von iiber 20 Billionen Dollar. Wie-
viel es genau sind, weiB niemand.

Zugleich verkniipft die Computer- und
Satelliten-Technik die Devisenhindler in
New York und Frankfurt, in Hongkong
und London auf véllig neuartige Weise:
Das gesamte Spekulations-Potential der
Erde ist, allen Zeitunterschieden zum
Trotz, jederzeit miteinander verbunden.

Auf diese Weise werden Kurskorrek-
turen, die frither aufgrund unterschiedli-
cher Tagesrhythmen und Informationen

Amerikaner kaufen
deutsche Firmen auf

an den groBen Devisenplitzen auftraten,
durch die schiere Masse niedergewalzt.
»Wenn der Zug in eine Richtung fahrt*,
erliutert Bundesbankier PGhl, ,,dann
springen alle drauf.“ Und zwar binnen
weniger Sekunden.

Beim Dollar hiipften alle in den letz-

" ten Monaten auf den Zug, der bergan

fte. Keiner unter den Devisen-
hdndler wollte abseits stehen; das abge-
griffene Wort, daB die Hausse die Haus-
se ndhrt, bestitigte sich wieder mal.

In den vergangenen zwei Wochen al-
lerdings tasteten sich einzeine Dollar-
Besitzer auch vorsichtig in die entgegen-
gesetzte Richtung, in fremde Wahrungen
vor. An der deutschen Borse registrier-
ten die Kursmakler lebhafte Aktienkau-
fe amerikanischer Kunden.

US-Berufsanleger orderten mehrere
hunderttausend Aktien von Bayer und
BASF; die Borsenkurse von Porsche und
Schering profitierten ebenfalls von den
Kaufern aus Ubersee.

Eine US-Gruppe kaufte sich gleich
fiinf Prozent der deutsch-hollindischen
Elektronikfirma Philips Kommunika-
tions Industrie. Eine andere Investment-
gesellschaft,” die Putnam-Gruppe, legte

_sich zehn Prozent der Karlsruher Robo-

terfirma TIWKA zu.

Das alles passierte, bevor der amerika-
nische Prisident noch einmal sich und
der ganzen Welt kundtat, daB der Zug in
den Dollar ein geradezu sikulires Ereig-
nis sei: ndmlich der ,Triumph freier
Menschen und ihrer Entscheidungen®.

Wie frei seine Landsleute sich vor
allem in ihrem Erwerbsstreben fiihlen,
demonstrierte fast zur gleichen Zeit eine
amerikanische Investmentgruppe: Sie
fragte bei der Deutschen Bank an, wie
sich in der Bundesrepublik am besten
eine halbe Milliarde Dollar anlegen las-
se. : ¢
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