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Zebra aus dem Nichts

ich hobe satt das ewige Wie vnd Wenn;
Es fohlt an Geld, nun gut, 50 schaff es denn!

Faust, zweiter Teil

ahrhundertelang tréaumte die

Menschheit vergeblich davon., aus
Nichts Gold zu schaffen. Seit vier Wo-
chen weill sie das Rezept. Deutsche
halfen bei der Niederschrift.

w.Dies ist ein geschichiliches Ereig-
nis“, erliuterte Bundeswirtschaftsmi-
nister Karl August Schiller die Alchi-
mistentat. UInd Amerikas Notenbank-
chef William McChesney Martin be-
fand: ,Ein Meilenstein.”

Den Meilenstein der Weisen, von US~
Schatzminister Henry PFowler sogleich
»Papiergold” genannt, fanden Noten-
bank-Gouverneure und Wirtschafts-
minister des sogenannten Zehnerklubs
im Londoner Lancaster House**. Dort
waren die Klubmitglieder Ende vergan-
genen Monats zusammengekommen,
um einen Auftrag des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) aus-
zufiihren: Die zehn reich-
sten Industrielinder der
westlichen Welt sollten sich
rechtzeitig zum Jahrestref-
fen des IWF in Rio de Ja-
neiro — wvon Montag bis
Freitag dieser Woche —
iiber einen Plan einigen,
wie das Wihrungssystem
des Westens vor drohender
Auszehrung gerettet wer-
den kann.

Die internationale Wih-
rungsordnung, nach der
Jahr fiur Jahy Im- und Ex-
porte im Wert von mehre~-
ren hundert Milliarden
Mark finanziert werden

* Mit Italiens Schatzminister
Colombo (L.} und Englands

Schatzkanzler Callaghan am
26. August in London,
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Wdahrungs-Kontrahenten Fowler (1), Debré (r.), Yermitiler Schiller (M.}*

miissen, stammt aus dem Jahre 1844,
Sie platzt aus allen Nihten.,

Denn die Gold- und Devisenreser-
ven der nichtkommunistischen Lin-
der stiegen nicht mehr in dem Aus-
mal, wie es der stindig wachsende
Welthandel erfordert hiétte. Der ge-
samte jEhrliche Aufienhandel der west-
lichen Welt hat sich von 1958 bis 1966
fast verdoppelt (von 781 auf 1487 Mil-
liarden Mark), die Gold- und Devisen~
bestéinde in den Tresoren der Zentral-
banken dagegen wuchsen nur etwa um
ein Viertel (von 220 auf 261 Milliarden
Mark]).

Den Mangel an ,internationaler Li-
quiditdt”, wie Fachleute die jederzeit
in allen Lindern akzeptierten Zah-
lungsmittel auch nennen, verdankt
die Welt Amerika. Als im Juli 1944
auf der Weltwihrungskonferenz von
Bretton Woods (US-Staat New
Hampshire} die Vertreter von 44
Nationen das Geldsystem fiir die Nach-
kriegszeit herieten, legten der dama-
lige US-Schatzminister Henry Mor-
genthau und sein Cheftheoretiker Harry
White den Nachkriegskurs der Welt-
wihrungen nach amerikanischem Gu-
sto fest.

... ist so gut wie Gold: US-Schatzkammer Fort Knox

: Neves Geld auf dem Popier. ..

¥

Seitdem rechnen zu international
voll verwendungsfbhigem Geld nur
das Gold und solche Devisen, die in
Gold umtauschbar sind. Da aber nur
das amerikanische Schatzamt in der
Lage war, jederzeit Gold gegen eigene
Wihrung zu verkaufen (die Unze
zu 35 Dollar*™*), bedeutete die An-
nahme des amerikanischen Plans, dall
der Dollar zur Leitwihrung der west-
lichen Welt avancierte.

Zwar versuchte Englands Delegier-
ter in Bretton Woods, der Nationaléko-
nom Lord Keynes, den White-Morgen-
thau-Plan noch in letzter Minute zu
Fall zu bringen. Doch das amerikani-
sche Gewicht wog zu schwer. In Fort
Knox, der Goldkammer der USA, la-
gerten hei Kriegsende Goldbarren im
Wert von 92 Milliarden Mark, die Bank
von England hatte nur noch Gold fiir
acht Milliarden Mark im Safe (1939:
11,5 Milliarden).

Vergebens hielt der Volkswirt aus
Cambridge den Amerikanern vor, ihr
auf Gold begriindetesWihrungssystem
sei im Zeitalter der Flugzeuge und in-
ternationalen Telephonverbindungen
ein  Anachronismus. Beispielsweise
konne ein plotzlicher Stopp der Gold-
produktion die internationale Ligquidi-
tit gerade dann verknap-
pen, wenn sie am meisten
bentitigt werde: in Zeiten
blithender Weltkonjunktur.

2Was wir statt dessen
brauchen®, so rief der eng-
lische Wihrungslord aus,
wist  eine internationale
Geldeinheit, die nicht von
den  Zufilligkeiten der
Goldproduktion oder den
Goldverkidufen einzelner
Lénder abhiingig ist.”

Es bedurfte erst jahre-
langer Interventionen der
Sowjets, ehe Amerika die
Theorie von Keynes be-

*» Dem Zehnerklub gehiren
an: USA, Kanada, Japan, Grod-
britannien, Frankreich, die Nie-
derlande, Belgien, Italien,
Schweden und dis Bundesrepu-
blik,

**+ Hine Unze=31,1035 Gramm.
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griff: Uber Agenten an allen wichti-
gen Goldhandelspliatzen der Welt warf
Moskau, um MiBlernten im eigenen
Land durch Weizenkdufe im Westen
ausglieichen zu kénnen, allein zwischen
1958 und 1964 mehr als 1900 Tonnen
Gold (Wert: 8,6 Milliarden Mark) auf
den Weltmarkt und brachte damit die
miithsam gehaltene goldene Balance
ins Wanken. Amerikas Notenbankiers,
die zwar an einem stetigen Wachstum
der Goldreserven in der Welt interes-
siert waren, aber nicht von Fehlpla-
nungen der sowjetischen Landwirt-
schaftspolitik abhiingig sein wollten,
wurden plotzlich norvés.

In noch #Argere Bedringnis gerieten
sie, als 1965 Frankreichs de Gaulle sei-
nen Kampf gegen den goldihnlichen
Dollar begann. De Gaulle, der nur an
vier Dinge glaubt — den lieben Gott,
Frankreich, de Gaulle und das Gold —,
wies die Bank von Frankreich an, ihre
Dollar beim amerikanischen Schatzamt
zu prisentieren. Erneut bereuten die
Wiahrungs-Beamten in Washington,
1944 nicht auf Keynes gehort zu haben.

Binnen zweier Jahre holte Goldfin-
ger de Gaulle insgesamt Goldbarren
im Wert von sechs Milliarden Mark
{89 Giiterwagen voll) aus Fort Knox
und liei sie mit Flugzeugen und U-
Booten unter schwerer Bewachung
nach Frankreich schaffen.

Sein Ziel war es, zum reinen Gold-
standard der Zeit vor dem Ersten
Weltkrieg zuriickzukehren und den
Goldpreis auf 70 Dollar je Unze zu
verdoppeln.

Auf diese Weise hoffie der General,
nicht nur den Dollar zu stiirzen. Er
wollte auch den Ausverkauf franzdsi-
scher Unternehmen an US-Konzerne
stoppen, die — begilinstigt durch die
1944 festgesetzten Wechselkurse — be-
reits seit Jahren S8chliisselpositionen
in der franzosischen Elektronik- und
Automobilindustrie besetzt hielten.

Fiir die Amerikaner wurde es jetzt
hdchste Zeit, einen wirkungsvollen
Schutzwall um ihre hartbedringte
Wihrung zu errichten. In aller Eile
legte US-Schatzminister Henry Fowler
einen Plan vor, durch den ausrei-
chende neue .Zahlungsmittel fiir den
internationalen Handel beschafft und
somit der Dollar im tiglichen Kursge-
fecht an den Borsen entlastet werden
sollten. BEs war ~~ mit wenigen Ande-
rungen — der Plan von Keynes,

Der Internationale Wihrungsfonds
in Washington, der tiber die Whrungs-
politik von Insgesamt 106 Staaten
wacht, miigse — so Fowler — erméich-
tigt werden, seinen finanzschwachen
Mitgliedern zu neuen Geldmitteln zu
verhelfen. Der ¥Fonds brauche dazu
keine Noten zu drucken. Es geniige, die
bisherigen sogenannten Kreditlinien
zu erweitern, das heiBt, die Kreditsum-~
men aufzustocken und dariiber Buch
zu flihren.

Anders jedoch als die schon heute
{iblichen Kredite sollte das neue Buch-
geld des IWF nieht zuriickgezahlt wer-
den, sondern als neue ,Reserveeinheit”
zwischen den Notenbanken zirkulie-
ren. Wie bislang nur Dollar und Gold
sollten kiinftig die zusétzlichen Kre-
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nach Kanada
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Nur AIR CANADA
fliegt Sie nonstop nach
Toronto

Wenn Sie von Deutschland nach Toron-
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Sie direkt nach Toronto.
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dite zum Ausgleich von Zahlungs-
bilanzdefiziten verwendet werden
kdnnen.

Fowlers Plan sah im einzelnen vor:
Jedes IWF-Mitgliedsland erhidlt ent-
sprechend seinem Stimmrecht im
Fonds einen Teil der neugeschalfenen
Reservewdhrung im Gegenwert von
insgesamt vier bis acht Milliarden
Mark pro Jahr zugeteilt (im Fall der
Bundesrgpublik: 228 bis 456 Millionen
Mark pro Jahr).

Will efn Land tiber sein zusitzliches
Geld verfiigen, um beispielsweise da-
mit Importwaren zu bezahlen, so
tauscht s das IWF-Geld beim Wiah-
rungsfonds gegen harte Devisen ein.
Der Fonds ist verpflichtet, das Kunst-
geld anzunehmen und es gleichzeitig
bei UbgrschuBlndern gegen Dollar,
Mark oder Franken unterzubringen.
Kommt auch ein Uberschuliland eines
Tages in Devisennot, dar{ es seiner-
seits dag Kunstgeld wieder in harte
Wahrung umtauschen.

Die Entwicklungslinder waren von
dem Plan begeistert. Sle schlieBen jhre
Zahlungsbilanzen seit langem mit De-
fiziten ab und sahen in dem Plan die
einmalige Chance, zu einer finanziel-
len Gratis-Ausstattung zu kommen.
Doch Frankreichs de Gaulle und sein
Finanzminister Michel Debré legten
sich quer. Debré: Frankreich kinne es
nicht zulassen, dafl ausgerechnet den
Lindern, die finanziell iiber ihre Ver-
hiltnisse lebten, auf diese Weise inter-
nationale Schulden erlassen wiirden.

Der Vorwurfl gali direkt auch den
Amerikanern, die 1965 bei ihren Han-
delspartnern 5,2 Milliarden Mark und
1966 sogar 56 Milliarden Mark an-
schreiben lassen mufiten, Auf interna-
tionalen Konferenzen hielt Debré Ame-
rika unverhohlen vor, Frankreich
kénne kein Interesse daran haben, den
USA aus Ricksichtnahme auf den
Dollar die Finanzierung des Vietnam-
Krieges zu erleichtern. Zusammen mit
den anderen EWG-Lindern verfigt
Frankreich heute {iber einen griferen
Gold- upd Devisenschatz als die USA
(siche Graphik).

Fowler suchte Hilfe in Bonn. In einem
Brief an Bundeswirtschaftsminister
Schiller beschwar
der Amerikaner den
Peutschen, er moge
auf der EWG-Wih-
rungskonferenz vom
17. und 18. April in
Miinchen Amerikas
Geldpliine unterstiit-
zen. Und  Schiller
half.

Als die EWG-Ex-
perten nach zweithgi-
gen Beratungen das
Miinchner DMaximi-
Haneum verlieBen,
hatten die Deutschen
Debré umgestimmdi.
Er war nunmehr be-
reit, auf der Jahres-
tagung in Rio zusam-
men mijt den ande-
ren EWG-Lindern
die Erweiterung der
I'WF-Kreditlinien zu

Britischer Geldtheoretiker Keynes
Vor Gold gewarnt

beflirworten. Der Franzose beharrie
jedoch, das neue Geld diirfe nicht ver-
schenkt werden. Debré: ,Die Kredite
miissen an den Fonds zuriickflieflen.*

Schiller und seinem Mitstreiter Dr.
Otmar Emminger von der Frankfurter
Bundesbank war der erste Schritt zur
Versthnung der streitenden Parteien
gelungen. Die Franzosen blieben am
Verhandlungstisch.

Den Deutschen war noch mehr ge-
gliickt: Auf ihr Zureden hin begruyben
die Franzosen in Miinchen de Gaulles
Plan, den reinen Goldstandard wieder
einzufithren sowie den Goldpreis zu
erhhen. Frohlockte Emminger nach
der Xonferenz: ,Ein groler Fort-
schritt.”

Dann machten sich die Deutschen
daran, auch noch den letzten Graben
Zuzuschiitten, der die amerikanischen

und franzdisischen Geldstrategen

trennte:

> Bundesbankdirektior Emminger,
Vorsitzender der Stellvertreter-

gruppe des Zehnerklubs, arbeitete
den Entwurf tiir die Londoner Kon-~
ferenz aus;

AMERIKAS GOLD WANDERT NACH EUR

ahrungsreservan der USA-und der EWG-Linder
Entiiddung 1959 bis 1967 in Millndon Motk .~
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[> Bundeswirtschaftsminister Schiller
vermittelte mit mehreren Briefen
zwischen Amerikas Fowler und
Frankreichs Debré;

> Bundeskanzler Kiesinger suchte die
Prasidenten Johnson und de Gaulle
in persnlichen Gesprichen zum

" Einlenken zu bewegen.

Als Minister Schiller am 26. August
im Londoner Lancastey House zur
enischeidenden Sitzung erschien, stan-
den die Chancen 100 zu 50: Nach wie
vor wollte US-Schatzminister Fowler,
daB die neuen Kredite den Mitglieds-
lindern gratis zur Verfigung sténden
(keine Riickzahlung; in der Experten-
sprache: ,100-Prozent-Geld*). Sein Ar-
gument: Wenn Amerika erst einmal
den Vietnam-Krieg beendet habe, wer-
de bald auch das US-Zahlungshilanz-
defizit verschwunden sein. Aus den
Notenbanktresoren der Uberschullin-
der fléssen dann die Dollar nach Ame-
rika zuriick, Am Ende wiirden die heute
reichen Li#nder selbst Devisennot lei-
den.

Finanzminister Debré bestand je-
doch darauf, die Schuldnerlander soll-
ten die neuen Kredite voll zuriickzah-
len, wenn mehr als 30 Prozent der
Summen in Anspruch genommen wiir-
den (Expertensprache: ,50-Prozent-
Geld").

Schiller machte den Vermittler: , Ei-
nigen wir uns doch bei 75 Prozent!"
Alg Dehré weiterhin auf seinen 50 Pro-
zent beharrte, dringte Schiller aber-
mals: ,Aber Herr Xollege, 75 Prozent
ist doch schom die Mitte zwischen 100
und 50, Und, als der Franzose weiter
unpachgiebig blieb: ,Wie wir's denn

‘mit 70 Prozent?* Da stimmmte Debré zu.

Der amerikanische Star-Kolumnist
Joseph Alsop feierte den diplomati-
schen Erfolg des Dreigestirns Emmin-
ger-Schiller-Kiesinger als einen Sieg
der ,New Germans”, der neuen Deut-
schen. Und Fowler war zufrieden; ,,Das
neue Geld ist fast so gut wie Gold.®

In dieser Woche miissen noch in Rio
die Notenbank-Gouverneure und
Wirtschaftsminister der 106 ITWEF-Mit-
gliedstaaten Uber den Plan abstim-
men. Laut Meinung von Experten ist
dems Londoner Entwurf die Zustim-
mung gewifl,

Die Franzosen welsen darauf hin, bei
dem neuen Zahlungsmittel handele es
sich lediglich — wie sie immer gefor-
dert hatten — um Kredite: voll zu-
rlickzuzahlen binnen finf Jahren fiir
den Fall, daB ein Schuldneriand mehr
als 70 Prozent seiner Kreditlinie in
Anspruch nimmt.

Mit gleichem Recht betonen die
Amerikaner, die neuen sogenannten
Ziehungsrechie stellten echies Geld
dar. Laut dem Londoner Plan wird ein
Schuldnerland, das seine Kreditlinien
nur bis zu 70 Prozent in Anspruch
nimmt, von der Riickzahlung befreit.

JWir haben ein echtes Zebra zur
Welt gebracht”, meint Deutschlands
Notenhankier Emminger: ,Jeder kann
es betrachten, wie er will -— als
schwarzes Tier mit weifen Streifen
oder als weifles Tier mit schwarzen
Streifen.”



