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in England, wo durch die hohe Erb-
schaftsteuer dauernd grofle Aktien-
pakete aufgelost werden, werden un-
zahlige Branchen an der Borse quotiert,
von denen man in Deutschland kaum
ein Stuck kaufen kann.

SPIEGEL: Bei dieser Marktenge sind
cdie Kursausschlage natiirlich besonders
hektisch; es gibt zu wenig Papiere zu
kaufen.

KRAGES: Mir selbst ist, solange ich
zuriickdenken kann, noch von keiner
Bank ecine wirklich gute grofle Beteili-
gung an einem Unternehmen angeboten
worden. Der Kurszettel tduscht, denn
echte Umsdtze werden nur erzielt bei
einem bescheidenen Bruchteil der Pa-
piere.

SPIEGEL: An der Borse wird von einem
Dutzend Aktiengesellschaften gespro-
chen, an denen Sie beteiligt sind. Es
heif3t, dafl Sie davon viele Papiere ver-
kauft haben, um Jhre Kredite abzu-
decken, und dadurch die Baisse selbst
mit herbeigefuhrt hétten.

KRAGES: Derartige Gerlichte habe ,

ich schon Dberichtigt. Merkwiirdiger-
weise sind vor allem Interessenpapiere
genannt worden, die, wenn ich sie uber-
haupt verkauft haben wiirde, leicht
hitien von mafBgeblicher Seite etwas ge-
pflegt werden konnen, wie das allge-
mein sonst iiblich ist. Aber wie gesagt,
bei allen Papieren, fiir die ich als Ver-
kaufer gcnannt worden bin, sind von
mir aus Oberhaupt keine Verkaufe ge-
tatigt, und ich bin bereit. fiir etwaige
Nachpriifungen die Banken von ihrer
Schweigepflicht zu entbinden.

SPIEGEL: Hat sich nicht jetzt gezeigt,
da8 an unseren Borsen die Hausse-
Spekulation doch mehr mit Bank-Kre~
diten finanziert worden ist, als man das
gemeinhin  angenommen hat? Zwar
glaubt niemand an eine Kreditfinanzie-
rung etwa in dem AusmalB, das 1929 zu
dem Borsenkrach in Wall Street fiihrte,
aber eine Statistik {ber die deutschen
Effekten-Kredite gibt es ja 1€ider nicht.

KRAGES: Sie denken sicher an die
massiert gebrachten Meldungen iiber
Zwangsverkdufe und Kreditkiindigun-
gen. Ich habe diese Meldungen mit gro-
flem Bedenken gelesen. Ich habe mich
auch bei manchen Banken erkundigt
und weil zum Beispiel einigermafien
Bescheid, daf die von
Dr. Abs geleitete
Bank keine sogenann-
ten blauen Briefe
herausgeschickt hat,
ebenso beispielsweise
nicht die Bank fiir
Gemeinwirtschaft. Es
mag aber den einen
oder anderen AufBlen-
seiter im Bankge-
schaft geben, der
seine Kunden beson- 5
ders zum Aktienkauf 4 5%
animiert hatte und J
der es jetzt wegen oL
seines Kredits mit Welt-Wettertrosch
der Angst zu tun ge-
kriegt hat. Auch unter den Banken gibt
es selbstverstdndlich unterschiedliche,
Institute.

SPIEGEL: Sie wissen, daf} ein Teil des
Borsenpublikums sowieso hinter der
Baisse-Spekulation die Banken als Ur-
heber vermutet.

KRAGES: Die Frage, ob die groBen
Banken die Xurse nach unten treiben,
um einmal wieder billig einkaufen zu
konnen, mochte ich fiir die von mir be-
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Der Bremer Industriekaufmann hat
durch Bérsen-Transaktionen Gewinne
im Werte von mehreren Hundert Mil-
lionen Mark gemacht und gilt als
der erfolgreichste Aktienspekulant
seit Kriegsende (SPIEGEL 6/1956).
Krages legte einen Teil seiner Er-
trége aus dem Holzgeschaft zu nie-
drigsten Kursen bereits wihrend einer
Zeit in Aktien an, als niemand der
zerbombten und durch die Entflech-
tungsmaBnahmen der Alliierten be-
hinderten deutschen Industrie grofie
Chancen gab.

Allein fir Popiere der ehemaligen
Vereinigte Stahlwerke AG im Nenn-
wert von tausend Reichsmark wurden
spdter Aktien der Nachfolge-Gesell-
schaften mit mehr als dem dreifachen
Nennwert in neuer Mark qusgeteilt,
deren Kurse wiederum im Loufe des
wirtschaftlichen Aufstiegs stark an-
zogen. Durch Tauschoperationen und
sogenannte Paketzuschlége realisierte
Krages zusdtzliche Gewinne und
sicherte sich Beteiligungen an vielen
mafBgebenden  Aktiengesellschaften
der Bundesrepublik. Gleichzeitig er-

HERMANN KRAGES

weiterte er den einzigen ihm im We-
sten verbliebenen Holzbearbeitungs-
betrieb zu einem fiUhrenden inter-
nationalen Holz- und Kunststoffkon-
zern, dem auch eine eigene Flo‘te
gehért.

Wdhrend der Baisse an den west-
deutschen Borsen, die in der ver-
gangenen Woche durch den Kursein-
bruch in Wall Street zeitweilig eine
ponikartige Verkaufswelle brachte,
wurde mehrfach an der Bérse kol-
portiert, der Bremer Grofiaktiondr
trage durch massierte Verkdufe aus
seinem Wertpapierdepot zum Ab-
sinken der Kurse bei. Krages hin-
gegen bestreitet, in der letzten Zeit
deutsche Aktien abgestofien zu haben.
Er fihrt die hektische Kursentwick-
lung auf die Unerfohrenheit vieler
Bérsenneulinge zuriick, die sich durch
einzelne unginstige Nachrichten aus
Politik und Wirtschaft nervds machen
lieflen. Seine eigenen, auf zeitweilig
bis zu hundert Millionen Mark ver-
anschlogten KurseinbuBen kommen-
tiert Krages: ,Das sind nur Verluste
auf dem Papier.”

fragten Institute entschieden verneinen.
Das genigt wohl. Aber es scheint mir
durchaus aktuell zu sein, da von kom-
petenter Seite nachdrucklich darauf
hingewiesen und danach gehandelt
wird, dafl die Aktie kein Rauschgift
darstellt.

SPIEGEL: Haben Sie denn iiberhaupt
bei der voraufgegangenen Hausse mit-
gemacht?

KRAGES: Nein, ich kann hier ganz
offen sagen, daf ich in der Hausse mit
Maflen verkauft und mir ausldandische
Titel erworben habe. Aus dieser Uber-
legung habe ich aber auch kein Geheim-
nis gemacht und uberdies meine Zweifel
geduBert, ob es vertretbar sei, dal man
eine Vorhersage treffe, der Kurs etwa
fur Farben Bayer wiirde auf 1000 gehen.
Denn auf solche Prognosen hin haben
auch die Amerikaner mit 800 und dar-
iiber gekauft. Meine Meinung ging da-
hin ~— und das habe ich auch gelegent-
lich in Briefen von mir gegeben —, dafi
es kluger sei, wenn das deutsche Publi-
kum sich von vielen Aktien trenne, die
ja doch nur deswegen so hoch im Kurs
seien, weil von solchen Unternehmen
wie Bremer Vulkan oder Deutsche Lino-
leum-Werke so gut wie nichts an Pa-
pieren umginge.

SPIEGEL: Besonders stark waren die
Kurseinbriiche bei der Zellstoffabrik
‘Waldhof AG und der Chemie-Verwal-
tungs-AG, die zu Thren Interessen zdh-
len. Zellstoff lagen im vergangenen Jahr
zeitweilig bei 440, heute liegen sie bei 150
Punkten; Chemie-Verwaltunglagen iiber
900 und sind jetzt bei 385 Punkten an-
gelangt Da missen Sie doch an man-
chen Tagen glatt eine Million und mehr
verloren haben?

KRAGES: Ich glaube, hier keine Ver-
mogenserkldrung abgeben zu brauchen.
Jedenfalls ware ich dann in einer pein-
lichen Siluation, wenn gerade ich zu den

Spitzenkursen gekauft haben wiirde, die
bei diesen beiden Papieren bei 475, re-
spektive 1750 Prozent, jeweils vor Aus-
gabe der jungen Aktien, gelegen haben.
Aber damals sind meiner Meinung
nach weit groBere
Betrige umgegangen
als in den =zuriick-
liegenden Wochen,
und das trotz der
massiven Abgaben,
die plotzlich einge-
setzt haben.

SPIEGEL: Sie sind
manchen Gesellschaf-
ten und deren Haus-
banken ein unbe-
quemer GrofBaktio-
ndr, so daB sogar
die Vermutung auf-
getaucht ist, man
habe die einsetzende
Baisse zeitweilig for-
ciert, um Sie aus be-
stimmten Werten
herauszugraulen. Glauben Sie, daf3 die
Baisse fiir manche Papiere ,gemacht*
worden ist, und daBl man Ihnen persén-
lich hat schaden wollen?

KRAGES: Sie gebrauchen eine sehr
einfache Formel fiir einen sehr kom-
plexen Vorgang. In den Aktien der Gel-
senkirchener Bergwerk AG ist aller-
dings ein gezieltes Mandver im Anlauf
gewesen. Man hat mich sogar gefragt,
ob ein Kesseltreiben oder ein Rufmord
gegen mich im Gange sei. Aber ich
méchte die Dinge nicht dramatisieren.
Ob Rufmord oder nicht, jedenfalls habe
ich das gesund Uiberstanden.

SPIEGEL: Beispielsweise 146t der Kurs-
sturz der Chemie-Verwaltungs-AG die
Vermutung zu, daB man Sie dort nicht
gern haben wollte, beziehungsweise sich
gegen die Thnen unterstellten Absich-
ten, bei dieser Firma groBfier einzustei-

Die Borse hat
ihre Reize...
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