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BORSE

Heifle
Spekulationen

ktiengesellschaften wie

Hoechst, die Dresdner Bank
oder Audi, die eigentlich ihre
Zukunft als eigenstidndige AG
schon hinter sich haben, sind zu
heilBen Spekulationsobjekten ge-
worden. Grund ist die so ge-
nannte Squeeze-out-Regel, die
es GrofRaktiondren ermoglicht,
Minderheitsaktionare auch ge-
gen deren Willen und gegen
Zahlung einer am Verkehrswert
orientierten Abfindung aus den
Unternehmen zu driangen. Seit
Anfang November ging der Wert
der Audi-Aktie um iiber 190 Pro-
zent nach oben, weil Anleger
darauf spekulieren, dass der 99-

MEDIENAKTIEN

Wettlauf
beim Sparen

ittlerweile sind die Ak-

tienkurse vieler Medien-
konzerne unter den Tiefstand
vom vergangenen September
abgestiirzt. Die Hoffnungen auf
eine rasche Erholung der Welt-
konjunktur und damit auch des
Anzeigenmarktes, der fiir einen
Grofiteil des Gewinns von Un-
ternehmen wie Pearson oder
AOL Time Warner verantwort-
lich ist, haben sich zerschlagen.
Erst 2003 wird nun mit einem

Medienkonzerne A
12 -
REUTERS :j

deutlichen Anziehen der Wer-
bekonjunktur gerechnet. Des-
halb liefern sich die Konzerne
zurzeit einen Wettlauf bei den
Sparmafnahmen. Den briti-
schen Informationsdienstleister
Reuters verlieen im vergan-
genen Jahr 1000 Mitarbeiter,
2002 sollen noch einmal 185
Millionen Pfund eingespart
werden. Die Briten sind beson-
ders davon abhéngig, dass ihre
besten Kunden in den Banken
wieder bessere Geschifte ma-
chen. Das wiirde auch die Com-
puterborse Instinet begiinsti-
gen, bei der Reuters Mehrheits-
eigentiimer ist. Pearson war vor
kurzem durch die Flaute ge-
zwungen, seine
RTL-Anteile zu ei-
nem relativ niedri-
gen Preis von 1,5
Milliarden Euro an

- . " 11

prozentige Eigentiimer VW nun Bertelsmann zu ver-
die Minderheitsaktionédre von Audi spendabel abfinden kaufen. Noch immer
wird. Die Schutzgemeinschaft der Kleinaktionédre rech- 1 driicken Schulden
net damit, dass dieses Jahr bis zu 50 Unternehmen ei- von 2,5 Milliarden
nen solchen Squeeze-out vorschlagen werden. Mégliche 9% Euro, die durch teure
Kandidaten konnten Hoechst, Thuringia, Volksfiirsorge, Kéufe im Bildungs-
Praktiker, Brainpool oder die Dresdner Bank sein, die 8- sektor entstanden
alle Mehrheitsaktiondre mit Anteilen von mindestens 95 waren. Der Verlust-
Prozent haben. Vergangene Woche machte der Versi- v/ - bringer ,,Financial
cherer Allianz vor, wie es geht. Er bot den verbleiben- Quelle: Times Deutschland®,
den Aktioniren der Vereinten Versicherung eine Abfin- 6 - |t den Pearson zusam-
dung von 2211,74 Euro fiir jede 100-Mark-Aktie an, ein Datastream men mit Gruner +
Aufschlag von iiber 350 Euro gegeniiber dem alten Ak- 5o it iiiiaaai s Baiiiiaiiaaaay ., Jahr herausbringt,
tienkurs. Doch nicht alle GroRaktiondre werden so ] 2001 200 ] 20 ist da nur das kleine-
spendabel sein. re Problem.
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