BANKIERS
Zu wenig studiert

Privatbankier von Bethmann emp-
fiehlt der Bundesbank ein unortho--
doxes Rezept gegen die inflation: Die
Zinsen miissen runter.

1 steht allein — und er kann nicht

anders. Mitstreiter findet Johann
Philipp Freiherr von Bethmann, Privat-
bankier zu Frankfurt am Main, nicht
einmal im eigenen Hause.

Doch ebenso unverdrossen wie ein-
sam kimpft von Bethmann fiir ein
neues Verstindnis von Geld und Kre-
dit. Denn er ist in ,,groBer Sorge“, daB
Notenbankiers . in aller Welt mit Geld
und Zinsen ,,vollig falsch® hantieren.

" ,Durch langjdhrige Beobachtung der-
wirtschaftlichen Zusammenhinge® ver-
dichtete sich fiir den Chef des Bank-
hauses Gebriider Bethmann zur Ge-
wiBheit, was er ,,zundchst nur vermu-
tet“ hatte: Die angeblich gesicherte Er-
kenntnis der Geldexperten, mit hohem

Geldtheoretiker von Bethmann
»Mein Mut ist am Schreibtisch gréBer”
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Zins und knappem Geld sei die Infla-
tion zu bremsen, ist in Wahrheit ein
verhéingnisvoller Irrtum.

Genau das Gegenteil ist nach von
Bethmanns Uberzeugung richtig: Stei-
gende Zinsen verschirfen den Preisauf-
trieb, fallende Geldpreise dagegen zie-
hen auch die Giiterpreise mit . nach
unten.

Und nicht zu viel, sondern zu wenig
Geld in der Wirtschaft bringt den In-
flations-Motor auf Touren. ,Durch
Verknappung®, so lehrt der Bank-Ba-
ron, ,wird eine Nachfrage nie ge-
dampft, sondern nur verstirkt.«

Hitte von Bethmann recht, er hitte
flirwahr den Nobelpreis fiir National-
okonomie verdient. Denn durch die
Bethmann-lehre wére vor allem der
Nobelpreis-Okonom von 1976, der
amerikanische Wirtschaftsprofessor Mil-
ton Friedman, widerlegt.

- Der US-Forscher, der sich so inten-
siv wie kaum ein Okonom zuvor mit
den Zusammenhingen von Geld, Volks-

einkommen und Inflation beschiftigt’

hatte, kam zu dem Ergebnis, daB insbe-
sondere die Notenbanken die Infiation
antreiben, indem sie allzu sorglos den
Geldhahn 6ffnen.

Die Wahrungshiiter nahmen sich die
Schelte Friedmans und seiner Schiiler,
der sogenannten Monetaristen, so zu
Herzen, daB sie ab Mitte der siebziger
Jahre offentlich die Grenzen fiir die
Geldexpansion absteckten. Sie gelob-
ten, je nach Konjunkturiage und Teue-

- rungs-Tempo, die Menge des umlaufen-

den Bargelds und der Sichtguthaben
bei der Zentralbank jihrlich nur um
eine bestimmte Rate ansteigen zu las-
sen und somit auch das Wachstum der
Sicht-, Termin- und Sparguthaben* von
Kunden der Geschiftsbanken einzu-
dimmen. : .

Nach dem Geschmack der Moneta-
risten hielten- sich die Zentralbankiers
allerdings nicht streng genug an ihre
eigenen Ziele. Aus konjunkturellen
oder auBenwirtschaftlichen Griinden
lieSen sie hiufig zu, daB die Geldmen-
ge iiber das festgesetzte Limit hinaus
expandierte.

Bank-Herr von Bethmann dagegen
rat den Wirtschaftspolitikern, sich von
allen Geldmengen-Fesseln zu befreien.
Zu viel Geld in der Wirtschaft sei ,,v0l-
lig ungefihrlich“, so behauptet er, so-
lange die Zinsen fallen.

Denn allein von billigerem Geld er-
wartet von Bethmann ,,Genesung fiir
einen inflationsvergifteten Wirtschafts-
korper“. Mit ,,immer stirkeren Dosen
der Mochzinsdroge®, so warnt er,
Snimmt der Inflationsrausch stindig
zu“.

Mit Verve sucht der 55jihrige Auto-
didakt, der nach Banklehre und einigen
Jahren zusitzlicher praktischer Ausbil-
* Uber Sichtguthaben kann ein Kénto-lnhai)er je-
derzeit, iiber Termingelder nach einer vereinbar-

ten Frist und {iber Sparguthaben nach gesetzlicher
Xiindigungsfrist verfilgen.
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hat viele Facetten

Unser Chefportier Peter Belak
empfiehit thnen:

Auysstellung Ernst Ludwig Kirchner im Haus  §
der Kunst (bis 10. 4.); Parsifal von Wagner in
der Munchner Oper{30. 3.}: Matthauspassion
im KongreRsaal des Deutschen Museums unter

Kail Richter {4. 4.).
Herr Belak ist Ihnen ber der Kartenbesorgung
behilflich.

In der Zeit vom 28. 3. bis 7. 4. haben wir
fur Familien ein attraktives Angehot:

DM 89’75

~ fur zwei Personen
pro Ubernachtung im Doppelzimmer.
Kinder trei im Zimmer der Eltern
{bis zu 14 Jahren)

dazu im Preis inbegriffen:
ein Willkommensdrink an der Lobbybar,
eine Flasche Sekt aufs Zimmer serviert,
Fruhstuek (fur Kinder im Preis nicht
inbegriften), Benutzung des Swimmingpools im
Health Ciub. Farbfernsehen in allen Zimmern,
freies Parken in der Tietgarage, freier
Eintritt in den Tierpark Hellabrunn oder in
das Deutsche Museum oder 2 Liftkarten
auf den Fernsehturm.
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mit bayerischer und internationaler Kiiche in
den Restaurants Die Mihle” v, Alt Bayern
Stube”. LadenstralRe mit Beauty Shop, Bank,
Rent-a-Car. Nightciub. Buchungen direkt
hei Sheraton oder in jedem Reiseburo.
.H' =
el
)
Miinchen ‘&

Sheraton Hotel
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dung Anfang 1953 gleich als Co-Chef
in der Familien-Bank debiitierte, An-
hinger fiir seine Lehre zu gewinnen.
Dafiir nimmt er sogar die Gefahr in
Kauf, sich ,ldcherlich zu machen*.

Seit Jahren schon schieft von Beth-
mann gegen die ,stindig verschirfte
Kreditpolitik* der Deutschen Bundes-
bank — vor allem in selbstverfaBten
Zeitungs- und Zeitschriften-Artikeln.

Denn den Herren der Frankfurter
Bundesbank-Zentrale, die er ,perstn-
lich alle schiétzt“, ins Gesicht zu sagen,
daB nur er allein genug vom Geld ver-
steht, ist dem adligen Bankier doch zu
peinlich. ,Mein Mut“, rdumt er ein,
»~ist am Schreibtisch gréBer.*

Dort legt der dilettierende Geldtheo-
retiker (,Jch habe viel zu wenig stu-

diert, aber das ist auch manchmal von -

Vorteil”) sich immer weniger Zuriick-
haltung auf. ,,Ich werde ungeduldiger*,
begriindet er, daB die Diktion sei-
ner Bundesbank-Kritiken zunehmend
schirfer wird.

So belieB er es in einer , Frankfurter
Rundschau“-Kolumne vom  No-
vember 1978 noch bei dem ,,dringen-
den Warnruf: Die Zinsen miissen nicht
steigen”. Wenig spiter schon beschei-
nigte er der Bundesbank im selben
Blatt, sie habe ,,beim Stabilitiitsziel ein
Eigentor geschossen“.

Im ,Handelsblatt“ wetterte er Ende
vergangenen Monats dann sogar, die
Bundesbank werde ,den Sieg iiber die
Inflation®. nur ,an den Gribern der

Gefallenen* feiern kénnen. Die Hoch-

zinspolitik werde ,,Hunderttausende
von Arbeitsplitzen und Zehntausende
von Wirtschaftsexistenzen* kosten.

Zwei Wochen darauf steigerte sich
von Bethmann in der Diisseldorfer
»Wirtschaftszeitung® noch einmal:
Wenn die Bundesbank ihre bisherige
Politik nicht #ndere, so donnerte er,
werde ,,der Preis fiir die Wiedergewin-
nung der Stabilitdt nicht nur eine ,Kri-
se‘, sondern eine Katastrophe* sein.

Lieber noch als in der linksliberalen
»Frankfurter Rundschau* wiirde
Christdemokrat von Bethmann, der
dem geschiftsfithrenden Vorstand des
CDU-Wirtschaftsrats angehért, seine
Thesen in der konservativen ,,Frank-
furter Allgemeinen Zeitung* verdffent-
lichen. Aber: ,Der ,FAZ* kann ich gar
nicht zumuten, solche Ketzereien zu
drucken®, bedauert er den monetaristi-
schen Kurs der ,,FAZ“.

Dennoch glaubt der Zins-Missionar,
bei den Monetaristen zunehmende Un-
sicherheit beobachten zu kSnnen. Wih-
rend sie anfangs noch schmunzelten,
wiirden sie ihm jetzt aufmerksamer zu-
horen. .

Eigenwillige Positionen hatte - von
Bethmann schon als Unternehmer und
Parteipolitiker oft und gern bezogen.
Offentliche Aufmerksamkeit hatte ihn
im Gegensatz zu den meisten seiner
Standesgenossen nie gestort
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Anstieg der Lebenshaltungskosten
aller privaten Haushalte
gegeniiber 'dem Vorjahr in Prozent
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So predigte von Bethmann, wihrend
andere Unternehmer nur noch von so-
zialer Marktwirtschaft zu reden wag-
ten, der Kapitalismus sei ,,wie ein Ras-
sepferd“. Der Millionen-Erbe mit
SchloB (nahe Marburg) plddierte fiir
breitgestreute Vermogensbildung, phi-
!osophxerte iiber die Wurzeln des Ter-
rorismus und war mal ,linker Vogel“
(Eigen-Einschdtzung), mal erzkonser-
vativer System-Verteidiger.

Anliufe von Bethmanns zu einer Po-
lit-Karriere scheiterten. Sein Amt als
Frankfurter Stadtverordneter gab der
Bankier nach kurzer Zeit wegen eines
»personlichen Formtiefs* auf. Zwei
Versuche im Jahre 1976, in einem hessi-
schen Wahlkreis als Bundestags-Kandi-
dat aufgestellt zu werden, scheiterten
am Widerstand der lokalen CDU.

Da8 von Bethmann sich nun als
Geld-Theoretiker durchsetzt, ist aller-
dings auch kaum zu erwarten. Denn
seine Thesen treffen — wenn {iber-
haupt — nur fiir sehr kurze Fristen zu.

So kann ein steigender Zins kurzfri-
stig die Nachfrage von Unternehmern
und Verbrauchern nach Krediten an-
heizen, weil diese fiirchten, in Zukunft
nur zu noch héheren Zinsen pumpen zu
konnen. Ein steigender Zins schiirt in
diesem Fall die Inflation, ein fallender
kiihlt sie ab.

»Man kann sich diesen Vorgang in
der Wirtschaftspolitik jedoch nicht zu-
nutze machen®, erkldart Bundesbank-
Vizeprisident Helmut Schlesinger, ,,das
ginge allenfalls wenige Tage oder Wo-
chen gut.© _

Liangerfristig ndmlich gilt, daB bei
hoherem Zins und knapperem Geld im-
mer weniger Bankkunden in der Lage
sind, ein Darlehen aufzunehmen. Die
Kreditnachfrage sinkt, der Druck auf
die Preise vermindert sich.

Das Urteil der studierten Theoretiker
iiber von Bethmann fallt denn auch
hart aus. ,,Der kennt die fundamenta-
len Zusammenhiinge der - Volkswirt-
schaft nicht”, meint der Kieler Wirt-
schaftsprofessor und Monetarist Man-
fred Willms.

Der Bankier aber iibt sich bereits in
»praktizierter Theorie“. Als einziges
deutsches Kreditinstitut verkauft die
Bethmann-Bank einen Sparbrief, der
mit zundchst sehr hohen, dann aber
von Jahr zu Jahr fallenden Zinsen aus-
gestattet ist.

Fiir den Fall, daB die Bundesbank

nicht auf von Bethmanns Anti-Infla-
tionskurs mit fallenden Zinsen ein-

- schwenkt, ist allerdings vorgesorgt: Der

Sparbrief enthalt eine Mindest-Verzin-
sungsklausel.
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