Gold: Hysterie, Panik, ein Rau‘sch

SPIEGEL-Report iiber das knappe Edelmetall und die’ weltwelte Spekulation '

Reiche Spekulanten kaufen tonnenweise, kleine Sparer
laufen von Bank zu Bank, um Miinzen und Barren zu er-
stehen: Das Goldfieber hat die Menschen gepackt. Der

D rei Jahre lang stapelten sich in den
Tresorrdumen der Hypobank:In-
ternational  Polstergarnituren  und
Schreibtische. Jetzt riicken die Mébel-
triager an: Der Keller wird gebraucht.
. »Da konnen wir nicht mehr lange
fackeln“, meint Otto -Quadbeck vom
Luxemburger Ableger der Bayerischen
Hypotheken- und Wechsel-Bank. Die
Bayern brauchen Platz fiir Goldbarren
und -miinzen.

Auch andere Institute in Luxemburg
riisten sich fiir den erwarteten Gold-
strom. Die Westdeutsche Landesbank
hat in ihrem vor wenigen Tagen einge-
weihten Glas- und Kunststoffbau zwei
ganze Kelleretagen fiir die Schitze ih-
rer Kundschaft vorgesehen.

Die Hysterie auf den Goldmiirkten,
an traditionellen Plitzen wie Ziirich

oder London, schwappt jeizt auch nach

Luxemburg: ,Jeden Tag®, sagt Volker

Burkhagen, Chef der Dresdner Bank.
International in Luxemburg, ,,rufenvdxe,

Leute hier an und fragen, ob sie ihr
Gold bei uns deponieren kénnen.

‘Weltweit jagen die Menschen wieder
dem gelben Metall hinterher, das jahre-
lang kaum als vollwertige Geldanlage
angesehen wurde. Spekulanten an den
Warenterminborsen in New York und
Chicago sind in Panik und treiben -die
Preise auf - immer neue wahnwitzige Ho-
hen. Kleine Sparer laufen von Bank zu
Bank, um Werte zu kaufen, die sie se-
hen, anfassen und nach Hause tragen
kénnen — Miinzen und Barren. -

An den letzten. Tagen des vergange-
nen Jahres standen die Bundesdeut-
schen vor den Banken Schlange und
riumten die letzten Goldvorrite ab.
Selbst groBe Institute in Frankfurt und

- Diisseldorf muBten passen und konnten

mit Gold nicht mehr dienen.

Obwohl die: beliebtesten Goldmun-
zen — der siidafrikanische Kriiger-
rand, der sowjetische Tscherwonez und
der kanadische Maple Leaf — seit Ja-
nuar mit 13 Prozent Mehrwertsteuer
belastet sind, waren die kaufwiitigen
Deutschen auch nach Jahresbeginn
nicht zu bremsen. Die phantastischen
Spriinge des Goldpreises — seit Weih-
nachten stieg der Preis des Kriigerrand
von 930 auf 1492 Mark — schienen sie
eher noch zum Kauf zu ermuntern.

Jahrzehnte, bis 1968, lag der Gold-
preis nach Ubereinkunft der westlichen
Industrienationen fest bei 35 Dollar
pro Feinunze (31,1 Gramm). Fiinf Jah-
re nach der Freigabe des Preises koste-
te die Unze 100, nach weiteren fiinf
Jahren 200 Dollar.
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Im Juli 1979 wurde die 300-Do]lar-v

Marke erreicht — fiir viele Hindler bis
dahin eine Traumgrenze. Nur wenige
Monate spiter, am 27. Dezember, ko-
stete Gold schliellich 500 und — nach
nur drei Borsentagen — 600 Dollar.

Und die Jaéd geht weiter. Ende ver-

: gangener Woche wurden in Ziirich und

London zeitweilig bereits 850 Dollar

fiir die 31 Gramm Gold gezahlt.

Das ist -keiné Hausse im iiblichen
Sinne mehr, sondern -Hysterie, Panik,

ein Rausch. ,,Der Goldmarkt ist ver- .

riickt geworden®, urteilt der amerikani-
sche Okonom Paul A. Samuelson. Die

Prels steugt unaufhaltsam, in Spriingen, dle selbst Fach-
leute nicht fiir méglich hielten. In der vergangenen
Woche errelchte dle Spekulation einen neuen Hohepunkt

franzos1sche Zeltung ,Le Monde Di-
plomatique“ sprach vom ;,Goldfieber
und der Krankheit des Kapitalismus®,
die ,,Financial Times*“ fand, ein ,,My- .
thos* sei wieder zum Leben erweckt.
Goldfieber ist eine ansteckende
Krankheit. Warum es so verheerend
um sich greift, weill niemand plausibel
zu begriinden — bestenfalls 148t sich
erklidren, wie es ausgelost wurde.

Gute Nachrichten, so eine
alte Banker-Erfahrung, sind
schlecht fiir Gold; schlechte
Nachrichten sind gut. Und *
an schlechten Nachrichten -
18. Jan. 1980:
mangelt es derzeit nicht. 835
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Die unruhige Lage im Iran, das drei-
ste Auftreten der Sowjets in Afghani-
- stan, die absehbare Olverknappung —
das alles verstirkt das Bediirfnis der
Menschen nach Sicherheit und schein-
bar_stabilen Werten. Wer Gold kauft,
hat Angst. Oder er weiB, daB andere
Angst haben.

Es sind nicht die Herrscher der rei-
chen Olstaaten, die Gold in Massen
kaufen und den Preis in die ' Hohe trei-
ben. Tonnenweise wird das gelbe Me-
tall bereits seit Monaten von wohl-
habenden Privatpersonen in aller Welt
gehortet; viele kommen aus den Ol-
forderldndern des Nahen Ostens, ein
grofler Teil jedoch auch aus Westeuro-
pa. Franzosen und Italiener sind als
Goldfetischisten bekannt. -

Die Hausse nidhrt sich selbst. Durch
steigende Preise und das chaotische
Theater an den Warenbdrsen nervos
gemacht,
kleine Sparer wieder, nur Miinzen und
- Barren konnten ihn vor den Unbllden
der Zukunft schiitzen.

Die vernachlissigten Aktien und An-
leihen sacken .im Kurs, obwohl viel-
leicht — wie in der Bundesrepublik —
die Konjunktur passabel ist. Das Mif3-
trauen gegeniiber dem Papiergeld
nimmt schlagartig zu, auch dort, wo
die Inflation. kaum schneller als sonst
© trabt.

Hysterie, hier wie iiberall, ist mit
kiihlem Kopf nicht nachzufiihlen. ,,Die
Welt,
spezialist George Clarke diister, ,sieht
sich dem dritten Weltkrieg gegeniiber.“

Selbst sonst eher besonnene Fachleu-
te bauen inzwischen auf Gold. Staatli-
che Notenbanken achten darauf, daB
ihre Goldreserven nicht weiter zusam-
menschmelzen. Einige Banken des Na-
hen Ostens — von der Dubai Islamic
Bank iiber die Riyad Bank bis zur Na-
tional Bank of Abu Dhabi — sowie
Notenbanken in Fernost machen sogar
beim Run mit:- Sie kaufen verstirkt
Gold in Ziirich oder London, den wich-
tigsten Handelspldtzen in Europa.

Gold wird, wie der Dollar, rund um

die Uhr und rund um den Erdball ge- -

handelt. Wenn die Metallmakler im ka-
nadischen Goldhandelszentrum Winni-
peg oder in San Francisco ihre Video-
master, mit denen sie die Kurse in aller
Welt verfolgen, abschalten, dann gehen
Profis und Spekulanten am heiBesien
Handelsplatz Asiens, in Hongkong, ans
Werk.

Die ehemalige britische Kronkolonie
“ist. heute nach Ziirich der wichtigste
Goldumschlagplatz der Welt. Fast

zweihundert Hindler und Rohstoffbro-.

ker setzten zu Beginn der neuen Hausse
-~ im Herbst letzten Jahres — schon
Gold fiir 600 bis 700 Millionen Dollar
pro Tag um. In den ersten zehn Tagen
des neuen Jahres war es fast doppelt so-
viel.
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glaubt plotzlich auch der.

meint der New Yorker Waren-

Gleich tonnenweise deckten sich die

- dltesten Goldhorter Asiens, die Inder,

an der Borse von Hongkong mit Gold
ein. Im Hungerland Indien liegt nach
Expertéenmeinung der grofite Gold-
schatz der Welt — vielleicht 10000
Tonnen.

Wenn die H'aindler in Fernost ihre
Biiros ‘schlieBen, werden ihre Kollegen
in Europa munter. In Ziirich, Luxem-
burg und London melden die Bildschir-
me der BroKer die neuen Vorgabe-Prei-

‘se aus Fernost. Und die Europider. be-

ginnen den Handel dann oft damit, daB
sie die Hitzkopfe in Asien ein wemg
korrigieren.

Hongkong, meint der Welt wnchtlg-'

ster Goldhédndler, Walter Frey. vom

African Alrways (SAA) mit einer La-
dung von zwei bis vier Tonnen Goid.
Die in Plastikhiillen verpackten Barren
vom Kap der Guten Hoffnung wan-
dern sofort iiber ein Transportband . in
gepanzerte Wagen, die das Gold zu- -

“nichst in ein Zollager bringen.

Auch die Sowijets schaffen ihr Edel-
metall per Flugzeug nach Ziirich. Die
Holzkisten mit der feinen Russenware
(999,9 Gramm Gold - pro Kilo) gehen
dann direkt in die Tresore der Gold-
pool-Banken oder werden bei der so-.
wietischen . ,,Wozchod Handelsbank
AG* eingelagert.

Die Schweizer Pool-Partnér besitzen
eigene Metallschmelzen, in denen sie
das Rohgold in géngige Handelsware .

Goldhiindler in Chicagc‘): ,Der Markt ist verriickt geworden®

Schweizerischen Bankverein, sei ,ein-

iiberaus spekulativer Platz, der zu Ex-
zessen neigt“ (siehe Interview Seite 87).

Die Schweiz ist unbestritten die

. Nummer eins im Handel mit Gold.

Denn mehr als die Halfte des realen
Goldumsatzes der Welt wird hier abge-
wickelt.

Die groBten Banken ‘des Landes,
der Schweizerische Bankverein, die

. Schweizerische - Kreditanstalt und die

Schweizerische Bankgesellschaft, bil-

den den Ziircher Goldpool; sie bringen -
gut zwei Drittel der siidafrikanischen -

Jahresproduktion von rund 700 Ton-
nen auf den Markt. Der zweitgréBte
Produzent, die Sowjet-Union, lieferte
im vergangenen Jahr rund 250 Tonnen,
davon einen groBen Teil nach Ziirich.
Fast tidglich landen auf dem Ziircher
Flughafen Kloten Diisenjets der South

verwandeln. Die Barren werden auf
StandardmaBe, vom Kilostiick bis zum
Zehn-Gramm-Plittchen, umgeschmol-

JZen.

Die “hektischen und gefdhrlichsten
Handelsplitze fiir Gold liegen jenseits
des Atlantiks, in-Chicago und New
York. An der New Yorker Warenter-
minbdrse Commodity Exchange (Co-
mex) sitzen nach Ansicht der eher kon-
servativen Schweizer ,die eigentlichen
Spekulanten”, wie Goldexperte Frey
vom Bankverein meint.

Wenn die Preise in Bewegung kom-
men, gleicht die Comex einem "Toll-
haus. Damit die Boten und Telephoni-
stinnen ihre Hindler im  Chaos iiber-
haupt wiederfindén, tragén die Jobber

“helle Popeline- und Leinensakkos mit

auffillig gefarbten AuBentaschen. Das
Maklergeschrei ist hiufig so laut, dafl
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die Besucher auf der Comex-Galerie
selbst hinter zentimeterdickem Panzer-
glas sich kaum verstindigen kdnnen.

Die Hysterie der Comex-Spekulan-
ten ist verstindlich: Bei ihren gewagten
Geschiiften, die oft nur auf vagen Ge-
riichten basieren, riskieren sie Kopf
und Kragen. So hatten noch zum Yah-
reswechsel einige schlaue New Yorker
Goldhindler darauf spekuliert, daB der
Sturm auf das Gold in den ersten Wo-
chen des neuen Jahres wieder abflauen
werde. Und entsprechend gehandelt.

In den Wochen vor Weihnachten, bei
Preisen um 460 Dollar die Feinunze,
verkauften die Baisse-Spekulanten an
den US-Borsen leer. Das heif3t: Sie ver-
pflichteten sich beispielsweise, 5000
Unzen Gold bis spitestens Ende Febru-
ar zum Preis vom 14. Dezember (464
Dollar) zu liefern.

Die Spekulanten setzten darauf, daB
sie Ende Februar Gold bereits wieder
billiger kaufen konnten, um es dann
mit Gewinn zum alten Preis zu liefern.
Doch die Rechnung ging nicht auf.

Als die Preise vier Tage vor Silve-
ster erstmals iiber 500 Dollar schossen,
gerieten die Baisse-Spekulanten in Pa-
nik. Hastig kauften sie, was zu kaufen
war, um ihre Verluste zu begrenzen.
Aber es war zu wenig Gold da — die
Preise explodierten.

Die Gier nach Gold trieb Menschen
zu allen Zeiten in Abenteuer, fiir Gold
schlugen sie sich die Kopfe ein, fiir
Gold wurden ganze Kulturen, wie die
der Azteken und Inkas, zerstort. ’

Das Metall der Gotter und Konige,
seit je begehrt als'Schmuck, als blen-
dendes Kultgeriat, als Macht verkor-
pernder Wert, hat immer die unange-
nehmsten Eigenschaften des Menschen
hervorgelockt. Ein edles Metall ist
Gold nur im streng physikalisch-chemi-
schen Sinn.

Gold hat in der Tat — und das ist
faszinierender als jedes gelbliche Glit-
zern — phantastische Eigenschaften.
Es rostet und verwittert nicht, wird von
Sduren kaum angegriffen, hilt Tempe-
raturen bis zu 1063° Celsius aus, ehe es
schmilzt. Gold 138t sich platthimmern,
bis es so diinn ist (0,0001 Millimeter),
daB Licht durchscheint; es 148t sich zu
Drihten ziehen, die feiner sind (0,003
Millimeter) als Menschenhaar,

So ist Gold mehr als ein Mittel gegen
die Angst, mehr als ein Rohstoff der
Eitelkeit. Schaltkreise in der Mikroelek-
trontk werden mit Gold gefertigt, in
Diisentriebwerken steckt Gold, Tiefsee-
kabel werden vom Meerwasser nicht
angegriffen, weil sie mit goldhaltigen
Isolierstoffen umkleidet sind. Amerika-
nische Astronauten hingen an einer
goldbeschichteten Nabelschnur, wenn
sie ihr Raumschiff im All verlieBen,
Gold auf ihren Helmen reflektierte das
Sonnenlicht.

Edel, unentbehrlich und immer
knapp. Alles Gold auf dieser Erde —
gesamte  bisherige = Weltproduktion
schitzungsweise 80 000 Tonnen, davon
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Goldbarren des US-Schatzamtes: ,Ameri kaner davongeschlichen

mehr als die Hilfte in privatem Besitz
— fiillt gerade einen Wiirfel von 16
Meter Kantenliinge.

Aber ansonsten ist das Metall
— wie der britische Wirtschaftswissen-
schaftler John Maynard Keynes ver-
dchtlich meinte — cin ,,barbarisches
Relikt“, ein Uberbleibsel aus den Zei-
ten gottgleicher Konige und raffgieri-
ger Raubritter.

Man konnte sich keine absurdere
Verschwendung menschlicher Ressour-
cen vorstellen, fand auch der amerika-
nische Keynes-Kollege Robert Trif-
fin, ,,als in den abgelegensten Winkeln
der Erde nach Gold zu graben, nur um
es wegzuschaffen und umgehend wie-

der in tiefen Lochern zu beerdigen®, in-

den Tresoren der Banken.

Fiir 40 Dollar die Woche holen
schwarze Bergleute den Stoff in Siid-
afrika aus den Minen, in fast vier Kilo-
meter Tiefe, bei Temperaturen von iiber
dreiBig Grad. Aber die Plackerei lohnt
immer nur fiir die Leute iiber Tage und
oft fiir die Spekulanten in aller Welt.

Gold schafft, wenn es erst einmal
verkauft ist, keine Arbeitsplitze. Es
bringt dem Anleger keine Zinsen, wenn
es im- Schliefifach liegt, und Gewinn
nur, wenn es im rechten Augenblick
wieder verkauft wird. Aber welcher
Goldhamster, der sich fiir schlechte
Zeiten riisten will, tut das schon?

Und Sicherheit? Soll der kleine
Mann beim Atomschlag, flach auf dem
Boden liegend, seinen Kopf mit einem
Miinzalbum schiitzen?

Gold ist in der Tat vor allem ein My-
thos, es ist immer soviel wert, wie die

Menschen meinen, daB es wert sei.
Auch als Basis nationaler Wihrungen
hat der knappe Stoff seine Funktion
nur minderwertig erfiilit.

Entwertung des Papiergeldes jeden-
falls, das in nationalen Wihrungssyste-
men jahrzehntelang angeblich an den
Goldwert gebunden war, konnte auch
das Edelmetall im Ernstfall — wie in
Deutschland 1923 — nicht verhindern.
Und als der Goldstandard des Geldes
den Regierungen =zu ldstig wurde,
schafften sie ihn ohnehin kurzerhand
ab.

Das amerikanische Schatzamt hatte
noch 1934 versprochen, jederzeit Gold
fiir Dollars herauszugeben, um das
Vertrauen in die internationale Leit-
wihrung zu festigen. Nach dem Zwei-
ten Weltkrieg konnten die Amerikaner
dieses Versprechen nicht mehr halten.

Als Frankreichs  goldgliubiger
Staatsprisident Charles de Gaulle je-
den Dollar, den seine Notenbank iibrig
hatte, gegen Gold aus den Tresoren im
amerikanischen Fort Knox tauschte,
nahmen die Amerikaner schlieBlich
1971 ihr Goldeinlésungsversprechen
zuriick.

Ganz allerdings - mochte wohl nie-
mand das Gold aus den Wahrungssy-
stemen und aus dem Welthandel ver-
bannen. Zwar begliickwiinschen sich
die Notenbankiers der Welt seit Jahren
dazu, daB es ihnen gelungen sei, das
Gold zu ,,demonetisieren®; der Dollar
und andere Wahrungen seien von der
Edelmetalifessel befreit. Aber in Wirk-
lichkeit sind die Zentralbanken die
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groBten NutznieBer det gegenwartlgen
Goldeuphorie.

‘Denn der Wert der Goldbarren, die
in den Zentralbanktresoren liegen, hat
~sich in wenigen Jahren vervielfacht.
Noch 1968, als der Goldpreis freigege-
ben wurde, hatten die westlichen No-
tenbanken im Schnitt nur 14 Prozent
Gold in ihren Reserven. Heute sind es
~— zu Tagespreisen gerechnet — fast 75
Prozent.

Allein die Amerikaner kdnnen eine -

hiibsche Rechnung aufmachen: Steigt
der Goldpreis um 100 Dollar die Unze,
dann werden die Goldbestinde in Fort
Knox um 26 Milliarden Dollar aufge-
wertet. Bei einem Preis von tiber 600
Dollar sind die Gold- und Wahrungsre-
serven der USA gréfler als die Dollar-
Reserven aller Zentralbanken der Welt.

So wird begreiflich, warum das ame-
rikanische Schatzamt, das in regelma-
Bigen Abstinden Gold aus Fort Knox
versteigern wollte, seit Anfang Novem-
ber vergangenen Jahres keine Unze
mehr abgibt. ,,Die Amerikaner®, findet
der Edelmetall-Chef der Schweizeri-
schen Bankgesellschaft, Hans Schny-
der, ,haben sich auf elegante Weise aus
dem Markt davongeschlichen.“
~ Am Dienstag vergangener Woche
liberraschte der amerikanische Finanz-
minister William Miller die Goldhénd-
ler ‘in aller Welt mit einer lapidaren
Mitteilung. Das Schatzamt halte es ge-
genwiirtig nicht fiir opportun, weitere
Goldauktionen zu veranstalten.

In New York und Chicago gab es

kein Halten mehr, die Spekulanten sa-
hen die letzte Hiirde fallen: Gold ko-
stete in der letzten Borsen-Viertelstun-
de erstmals mehr als 700 Dollar.

Fiir die Experten ist endgiiltig klar:
Der Goldpreis kann vorerst nur noch in
"eine Richtung gehen, nach oben. ,,So-
wie der Preis auch nur um 100 Dollar
- sinkt*, verkiindet Goldprofi Burkhagen
von der Dresdner Bank in Luxemburg,
. kaufen wir alles, was wir kriegen kon-
nen.“

Goldene Zeiten fiir Spekulanten —

und silberne. Denn ldngst hat der Edel-
metallwahn auch auf Silber iibergegrif-
fen: Das Angebot ist noch knapper, die
Preise steigen noch rascher.
" Wo die Grenzen erreicht sind, wagt
niemand mehr vorherzusagen. Eine
Unze Gold, meinen Schweizer Ban-
kiers, kann sehr bald schon 1000 Dol-
lar und mehr kosten.

So reiste Goldexperte Frey in der
vergangenen Woche von Ziirich nach
Nahost, um auch die letzten Zweifler
zu bekehren. Die saudische Notenbank
Sama hat bislang nur unbedeuteride
Mengen Gold in den Tresoren — jetzt
sei, meint der Schweizer, auch fiir die
reichen Saudis der Punkt erreicht, nun
endlich das edle Metall in die Reserven
zu nehmen.

Ein neues Beispiel fiir die alte Er-
kenntnis: Im Wahnwitz steckt meist
Methode.

DER SPIEGEL, Nr. 4/1980

,Die Leute haben Angst*

SPIEGEL-Interview mit Bankier Walter Frey

SPIEGEL: Herr Frey, Sxe sind einer
der einfluBreichsten Goldhindler der
Welt.. Haben Sie sich rechtzeitig mit
Barren und Miinzen eingedeckt?

FREY: Ich personlich? Ich habe im-
mer eine Kleinigkeit an Goldmiinzen
aller Art gehabt. Ich habe im vergange-
nen Jahr nicht speziell zugekauft, ob-
wohl ich von einer substantiellen Hausse
iiberzeugt war.

SPIEGEL: Sie haben diese wahnwit-
zigen Spriinge des Goldpreises voraus-
gesehen?

FREY: Ich habe die Hausse voraus-
gesehen. Aber die Hohe des Preisan-

Goldexperte Frdy*
»Die Ware wird immer knapper*

stiegs in dieser kurzen Zeit — das hat
mich stark iiberrascht, das hat jeder-
mann iberrascht. Vielleicht lag es
daran, daB manche Mirkte geschlossen

waren. Wegen der Fejertage gegen Jah-

resende waren wir in Ziirich zweimal
finf Tage weég. Und die Comex, die
New Yorker Warentermin-Borse Com-
modity Exchange, macht oft iible Sa-
chen, wenn man sie allein 148t. Auch
Hongkong ist ein liberaus spekulativer

Platz, der zu Exzessen neigt. Wir hitten .

unbegriindete Preisentwicklungen am
nichsten Morgen korrigieren konnen
-— wenn wir dagewesen wiren.

SPIEGEL: Wie korrigieren Sie denn
den Markt?

FREY: Bei einer 'unbegriindeten

Hausse profitieren wir von diesen un- -

* ' Generaldirektor des Schweizerischen Bank-
vereins

kriftig stieg,

realistischen Kursen und verkaufen.
Dann kime ' automatisch etwa der
Hongkonger Preis mit herunter. Und
im Fall einer Baisse, die unserer An-
sicht nach unbegriindet ist, wiirden wir
kaufen. Auch dadurch wiirde der Preis

korrigiert.

SPIEGEL: Sieht fast so aus, als ob
Sie wie eine Notenbank 'intervenie-
ren...

FREY: Ja, das sieht so aus. Aber so
ist es nicht. Wir betreiben weder & la
hausse noch a la baisse eine Interven-
tion. Wenn Hongkong zu tief ist, kau-
fen wir einfach. Wenn Hongkong zu
hoch ist, verkaufen wir. Dadurch wer-
den die Preise so beeinflult, da8 wir
auf einer Basis wenterhandeln konnen,

"die uns richtig erscheint. -

SPIEGEL: Wenn Sie der Memung

sind, daB8 der Goldpreis iiberreizt ist,
konnen Sie allein, kann der Schweizeri-
sche Bankverein es fertigbringen, den
Markt zu beruhigen? _
- FREY: Bei tieferen Kursen war das
ohne weiteres moglich. Wir -konnten
den Markt'so gestalten, wie er uns rich-
tig erschien. Aber bei Preisen iiber 600
Dollar die Feinunze ist das nicht mehr
so leicht, weil gar nicht mehr soviel
Gold fiir den Markt da ist.

SPIEGEL: Sie konnen den Markt
stirker beeinflussen als die fiinf Londo-
ner Edelmetall-Hindler, die im Biiro
Rothschild zweimal téglich beim ,,Fix-
ing“ die Preise bestimmen?

FREY: Ja, gut, wir sind wichtiger als
die Londoner alle zusammen. Das be-
haupten wir nicht nur, wir konnen es
auch beweisen.

SPIEGEL: Wieviel machuger sind
Sie denn?

FREY: Uber unseren Ziircher Gold-
pool kommen sicherlich etwa 70 Pro-
zent der siidafrikanischen Goldproduk-
tion auf den Markt.

SPIEGEL: Wenn Sie so gut im Ge-
schiift sind — hat denn dann wenig-
stens Thre Bank, die sogenannte goldge-
rdnderte Bank, sich rechtzeitig im

. Herbst letzten Jahres mit Gold einge-.

deckt?
FREY: Als im Miirz 1968 die Zwei-

- teilung des Marktes erfolgte, hatten wir

auf der damaligen Preisbasis von 35

‘Dollar die Unze natiirlich schon sehr,

sehr schone Bestinde. Und wenn ich
sage schéne Bestinde, dann sind das’
nicht nur wenige Tonnen. ..

SPIEGEL: Etwa 150 Tonnen?
FREY: Nicht ganz soviel.

SPIEGEL: Sie haben Ihren Gold-
schatz inzwischen abgebaut?

FREY: Ja. Im Laufe der Jahre ha-
ben wir immer dann, wenn der Preis |
unsere Best;ainde ganz
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