Zuriick zu den Urspriingen?

Der Einheitskanzler als Architekt der Europdischen Union
— dieser Traum Helmut Kohls kann sich kaum noch er-
fallen. Mit Frangois Mitterrand stellt er sich auf das Schei-

der Bonner Kanzler einem engen

Mitarbeiter, ,miissen der Fran-
cois und ich die europiische Einigung ir-
reversibel machen.*“ Denn, davon ist er
fest iiberzeugt, ,,unsere Nachfolger wer-
den das nicht mehr hinkriegen®.

Helmut Kohl und sein franzosischer
Freund, Prisident Frangois Mitterrand,
fiirchten um ihre historische Mission.
Sie haben allen Grund dazu.

Die EG steckt in der schlimmsten
Sinnkrise ihrer Geschichte. Die ehrgei-
zigen Ziele des Vertrages von Maas-
tricht - europiische Wihrungsunion,
politische Integration, Einstieg in eine

s olange wir noch leben®, offenbarte

* Beim EG-Gipfel im Juni in Lissabon.

Verteidigungsgemeinschaft - stoBen
ilberall auf wachsenden Widerstand.
Die Dinen haben sie abgelehnt, die
Franzosen sind gerade mal zur Hilfte
dafiir, in England wuchert alte Euro-
pa-Feindlichkeit, in Deutschland gras-
siert die Angst vor dem Verlust der
schonen, harten D-Mark.

Der Vertrag von Maastricht ist, trotz
aller ,Durchhalteparolen wie 1944
(SPD-MdB Peter Conradi), in der vor-
liegenden Form kaum noch umzuset-
zen.

Das Euro-Paar Kohl/Mitterrand ist
deshalb zum AuBersten entschlossen.

Vorigen Dienstag in Paris baute das
Duo unter groBter Geheimhaltung fiir

tern des Maastrichter Vertrags ein. Dann soll ein Klein-
Europa entstehen, angetrieben von Paris und Bonn mit
gemeinsamer Notenbank und festen Wechselkursen.

den Notfall vor. Seine Absprache ist ei-
ne hochbrisante Sprengladung fiir das
Maastricht-Europa: Wenn sich unabén-
derlich herausstellt, daB sich die Zwol-
fergruppe nicht enger binden kann oder
will, wollen Frankreich und Deutsch-
land im Alleingang vorgehen.

Das Modell steht bis in die Details:
Franc und Mark werden dann mit festen
Wechselkursen unwiderruflich zusam-
mengeschweilt. Eine deutsch-franzosi-
sche Notenbank - paritiitisch besetzt
und nach deutschem Vorbild staatsun-
abhingig — kontrolliert die Geldmenge,
fixiert das Zinsniveau. Als Sitz ist
Frankfurt, als Chef ein Franzose vorge-
sehen.

Europiaische Regierungschefs*: ,Unsere Nachfolger werden das nicht mehr hinkriegen”

18 DER SPIEGEL 40/1982



Weitere Partner — Belgien, Lu-
xemburg, vielleicht auch die Nie-
derlande, spiter Osterreich und die
Schweiz — sind den Euro-Enthusia-
sten Kohl und Mitterrand willkom-
men, aber es ginge auch ohne sie.

»Das ist die Notplanung, nicht
unsere Prioritit“, so ein Kanzlerbe-
rater, denn ,fatale politische Riick-
wirkungen wiren die Folge*.

Italiener und Englidnder wiirden
durch den deutsch-franzosischen
Bilateralismus briiskiert, Europas
Siidgiirtel wiirde an den Rand ge-
dringt. Die EG-Aspiranten im
Osten hitten keine Aussicht, die-
sem feinen, kleinen Klub der west-
europiischen Gemeinschaft je bei-
zutreten.

Die Initiative von Paris stoBt
denn auch bei Kohls Koalitions-
partner keineswegs auf Begeiste-
rung. AuBenamtschef Klaus Kinkel
(FDP), vom Kanzler nicht einge-
weiht, hilt ,eine Alleinkiste* der
beiden Mittelmichte fiir ,,sehr un-
fein*. Vizekanzler Jirgen Mbolle-
mann (FDP), ebensowenig vom
Chef informiert, findet die Pline,
~wenn es sie gibt, maBlos iiberzo-
gen®.

Solange noch Hoffnung besteht, In-
halt und Zeitplan des Maastricht-Ver-
trags mit einer ,interpretierenden Er-
klirung* (Kohl) oder einem Pro-Euro-
pa-Werbefeldzug zu retten, wollen Kohl
und Mitterrand es weiter versuchen.
Keimende Zweifel daran gedenken sie
einstweilen zu zerstreuen.

Erste Geriichte iiber ein ,,Klein-Euro-
pa* wurden noch Ende voriger Woche
von der Bundesregierung hart demen-
tiert (,erfunden, entbehren jeglicher
Grundlage*). In seiner Regierungser-
kldrung am Freitag gab sich Kohl ge-
wohnt Maastricht-fest und so zuversicht-
lich, als sei seine Europa-Illusion nicht
schon so gut wie zerstoben.

Die Bombe soll nicht vor dem Euro-
GAU hochgehen. Der wird freilich im-
mer wahrscheinlicher.

Der Zwolferklub, das erweist sich von
Tag zu Tag mehr, wird sich in absehba-
rer Zeit nicht in eine Wirtschafts- und
Wihrungsunion verwandeln. Und er
wird sich genausowenig zu einer Vertei-
digungsgemeinschaft vereinen.

Die unangenchme Wahrheit iiber sei-
nen Europa-Traum gesteht sich Helmut
Kohl nur schwer ein. Das Publikum will
er damit nicht konfrontieren — noch
nicht?

,Mit einer kleinen Wihrungsunion
auf Maastricht zugehen®, empfiehlt der
franzosische Wirtschaftsexperte Michel
Drancourt. EG-Prisident Jacques De-
lors hat Gleiches im Sinn, wenn er eine
franzésisch-deutsche Fithrung® einfor-
dert. Auch deutsche Experten wie der
frithere Bundesbank-Prisident Karl Ot-

to Pohl raten dazu, Deutschland, Frank-
reich, Didnemark und die Beneluxstaa-
ten in einem Wihrungsverbund zu ver-
einen. ,,Sobald die iibrigen EG-Linder
bereit sind, sich der Disziplin eines sol-
chen Systems unterzuordnen, sollten
auch sie teilnehmen“ (siche SPIEGEL-
Gesprich Seite 23).

Verklausuliert, aber deutlich genug,
148t Finanzminister Theo Waigel &hnli-
che Ideen verbreiten. ,Schon morgen®,
so Waigel, konne eine Wahrungsunion
starten, wie sie nach dem Maastrichter
Vertrag erst 1999 vorgesehen ist. ,,Wir
haben einen harten Kern.“

Die Stimmung in England, Frank-
reich, Deutschland und anderswo bringt
am besten der Sozialdemokrat und
iiberzeugte Europder Peter Glotz auf
den Nenner: ,LaBt alle Illusionen fah-
ren: Maastricht wird nicht zur politi-
schen Union fithren, nicht einmal zur
Wihrungsunion.“ Eine neue europapo-
litische Initiative sei fillig, so der SPD-
Vordenker, aber nicht fiir zwolf, son-
dern nur fiir sechs Mitglieder, den alten
Kern der EWG.

Zuriick zu den Urspriingen?

Die Aktion Europa, kein Zweifel, ist
verfahren. Die Turbulenzen auf den De-
visenmirkten, der Ri im Europdischen
Wihrungssystem hatten wirtschaftliche
Ursachen. Das britische Pfund, die ita-
lienische Lira waren seit langem iiberbe-
wertet. Ausgeldst und angeheizt wurde
die Wechselkursspekulation aber von
Regierungen und Notenbanken, die ihre
Geld- und Zinspolitik national und nicht
gesamteuropiisch ausrichteten.

=—_ §} %
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Frankfurter Aligemeine

Politiker und Staatsbanker fliichteten
sich in billige Schuldzuweisungen an die
jeweiligen Nachbarn. Der Flurschaden
ist groB, die Krise bei weitem nicht be-
reinigt. Das Borsendebakel ist lediglich
ein beéngstigendes Symptom, nicht aber
Grund fiir die Euro-Krise.

In Washington miihten sich Europas
Finanzminister und Notenbankgouver-
neure Anfang voriger Woche, auf ihrer
Routinetagung beim Internationalen
Wihrungsfonds, das Chaos zu ordnen.

Es gebe kein Krisenszenario, weil es
keine Krise gebe, versuchte Waigel zu
beruhigen. Und fiir seine Verhiltnisse
geradezu beschworend redete Helmut
Schlesinger, Geldtechnokrat an der
Spitze der Bundesbank in Frankfurt,
den Rest des europaischen Wihrungssy-
stems EWS schén. Nach dem Ausschei-
den von Pfund und Lira sei das EWS
,,wieder stabil“.

Doch kaum hatten die Geldhéndier
vorigen Montag ihre Schalter wieder ge-
offnet, gab es neue Aufregung. Gleich
vier der EWS-Wihrungen sackten an
den unteren Rand ihrer innerhalb des
Systems festgelegten Bandbreiten. Der
franzosische Franc, neben der Mark
harter Kern des Rest-EWS, konnte nur
mit massiver Stiitzung in der vorgesehe-
nen Bahn gehalten werden.

Dabei hatten die Notenbanken schon
in der Woche zuvor Milliarden ausgeben
miissen, vor allem fiir die — vergebliche
- Anstrengung, die Kurse von Pfund
und Lira zu halten. Seit Juni hat allein
die Bundesbank fiir 150 Milliarden
Mark interveniert. 60 Milliarden Mark
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ROMMENTAR

Morire per Dresda, no

iemand von uns wire auf die
N Idee verfallen, den Vertrag

von Maastricht mit dem Diktat
von Versailles aus dem Jahre 1919
zu vergleichen. Nun aber lesen wir
in der iltesten Tageszeitung Frank-
reichs, dem Figaro:

.Deutschland wird zahien®, sagte man
in den zwanziger Jahren. Es zahlt
heute: Maastricht, das ist der Ver-
sailler Vertrag ohne Krieg.

Das ist nicht so en passant hinge-
schrieben, denn schon die Uber-
schrift des Artikels lautet: ,,De Ver-
sailles 2 Maastricht“. So sieht sie
nunmehr aus, die deutsch-franzosi-
sche Freundschaft, die Konrad Ade-
nauer vor mehr als 40 Jahren mitbe-
griindet hat — unter dem Zwang der
Ereignisse zwar, aber doch aus
Uberzeugung. Das Stichwort ,Ver-
sailles“ weckt die schlimmsten Be-
fiirchtungen.

Kein Zweifel, das Deutsche Reich
hatte 1914 die groBte Schuld am
Ausbruch des Ersten Weltkriegs -
wenn es denn Schuld im Leben der
Volker gibt. Man fiirchtete zu Recht
seinen Expansionstrieb. Die Allein-
schuld, wie 1939 am Zweiten Welt-
krieg, hatte es nicht.

Warum muBte man es also derart
demiitigen, warum ihm Zahlungen
aufbiirden, die es unter keinen Um-
stinden leisten konnte? Warum un-
ter Berufung auf nicht gezahlte Re-
parationen 1923 ins Ruhrgebiet ein-
fallen, was den friedfertigsten Nicht-
Nationalisten in Deutschland emp6-
ren muBte?

Nein, Versailles war kein kon-
struktives Diktat, was es ohnehin
nicht geben kann. Es heizte den
»Furor teutonicus“ so heftig an, daB
die Frage erlaubt ist, ob Hitler ohne
die Demiitigungen, iiberzogenen Re-
parationsforderungen und  Unge-
reimtheiten - Siidtirol trotz deut-
scher Bevolkerung zu Italien, Rest-
Osterreich auf keinen Fall zu
Deutschland - iiberhaupt die Gele-
genheit bekommen hitte, Europa zu
zerstoren.

Wenn Deutschland denn damals
dafiir zahlen muBte, weil es die Welt
mit Krieg iiberzogen hatte, warum
denn jetzt dafiir, daB es nichts der-
gleichen tun kann und will?

Man verlangt immer von den
Deutschen, daB sie anders als die an-
deren, daB sie exemplarische Euro-

RUDOLF AUGSTEIN

péer und Altruisten sein sollen, und
sei es dadurch, daB sie ihre Bedenken
gegen eine Inflationsgemeinschaft le-
diglich zu Protokoll geben.

Deutschland wird den Vertrag von
Maastricht ratifizieren. Doch seine
Zahlmeister sind am Ende nicht die
auf ein imaginidres Geschichtsbuch
schiclenden Hanseln der Saumigen
und Nordseekrabben, sondern die
sprichwortlichen kleinen Leute.

Anderen Lindern ist es erlaubt, ih-
re speziellen Interessen zu vertreten,
den USA zuletzt auf der Umweltkon-
ferenz in Rio. Friiher nannte man das
sacro egoismo“. England und Frank-
reich werden Sonderrechte fiir die
Verklappung von radioaktivem Miill
in der Nordsee eingerdumt. Wir aber
sollen 47 Jahre nach Ende des Zwei-
ten Weltkriegs unter Kuratel gehalten
werden.

A. M. Rosenthal, ehemaliger Chef-
redakteur der New York Times,
schreibt dort: ,,Deutschland ist immer
noch jedermanns Angelegenheit.*

Ginge es um die deutsche Zustim-
mung zu Maastricht, so wiirde man
die ausldndische Aufregung verste-
hen. Die Pfeile sind aber gegen die
unabhiingige Bundesbank gerichtet
und gegen die deutsche Vereinigung.
Wurde 1939 in Frankreich die Frage
»Mourir pour Dantzig?* gestellt, so
erkldrt der italienische Mega-Indu-
strielle Carlo De Benedetti heute in
seiner Zeitschrift L’Espresso: ,,Mori-
re per Dresda, no.“

Auch wir wollen nicht fiir Dresden
sterben. Die DDR samt Dresden in
die Bundesrepublik aufzunehmen, da-
zu waren wir verpflichtet, und die Ita-
liener hatten wie alle anderen EG-
Staaten zugestimmt. Jetzt ist ihnen
der schone Gedanke gekommen, die
Bundesbank habe 1979 mit der Regie-
rung Schmidt ein Abkommen getrof-
fen, den Zentralbanken keine weite-
ren Kredite mehr zukommen zu las-
sen. Die Italiener sehen plotzlich ei-
nen Versto8 gegen Buchstaben und
Geist des Europidischen Wihrungssy-
stems (EWS) - so, als konne jede No-
tenbank von allen anderen Notenban-
ken des Verbunds beliebig viel Geld
leihen.

Fiir Dresden sterben hieBe dann:
Ihr Deutschen habt Leit- und Lom-
bardzins so hoch geschraubt, weil ihr
den Ostteil eures Landes alimentieren
miiBt. Das stimmt sogar. Nur steht es
so in den Vertrdgen. Wir diirfen uns ja

auch nicht iiber die MiBwirtschaft in
Siiditalien aufregen.

DaBl die Bundesbank entschlossen
sei, das Pfund auszuhohlen, wie die
Briten um John Major und Norman
Lamont meinen, kann wohl nur als
polemischer Nonsens gewertet wer-
den. Sie sollen ihre Wirtschaft in Ord-
nung bringen, und sei es mit Hilfe ei-
nes neuen Thatcherismus, wie wir die
ungleich schwierigere Aufgabe bewil-
tigen miissen, unseren Osten aufzu-
bauen.

Betrachtet man die italienische Po-
litik, so wird Carlo De Benedetti zum
Harlekin, wenn er fiir Dresden nicht
sterben will. Grundlage des EWS war
die Selbstverstindlichkeit, da8 Bun-
desbank und Bonn sich miindlich oder
schriftlich abstimmen diirfen; Grund-
lage war ebenso, daB nicht jede Wih-
rung jede andere bis zum Geht-nicht-
Mehr anzapfen darf.

Maastricht kann in der bisherigen
Form nicht weitergefithrt werden,
man hitte es gar nicht erst beschlie-
Ben sollen. Mitte nichsten Jahres wird
Dinemark ein neues Referendum ab-
halten. Warum wurde den Briten
iiberhaupt eine Extrawurst zugespro-
chen? Das ist Gift und macht boses
Blut.

England brauchen wir, und Bun-
desbankprisident Schlesinger war
schlecht beraten, als er verkiindete,
die Wiederaufnahme des Pfundes in
das EWS miisse unter den Bedingun-
gen der Bundesbank erfolgen, ,if
ever®.

Das paBt zu Kohls und Mitterrands
Idee von den ,,zwei Geschwindigkei-
ten“, die nur ein heilloses Durchein-
ander verspricht. Josef Joffe, gebiirti-
ger Atlantiker und Europder in ei-
nem, schreibt gleichwohl in der Siid-
deutschen Zeitung:

Das Herzstiick von Maastricht, eine ge-
meinsame Wdhrung, ist voridufig perdu
— was ebenfalls kein Wunder ist. In
Maastricht haben die Durchmarsch-
Strategen den zweiten Schritt vor den
ersten gesefzt. Sie haben das gemein-
same Geld anvisiert und ignoriert, was
in jedem Textbuch nachzulesen ist: Nur
eine gemsinsame Wirfschafispolitik er-
laubt eine gemeinsame Wahrungspoli-
tik.

Was Wunder, wenn man glaubt, die
bedrohten Staatsminner Koh! und
Mitterrand wiirden das noch einmal
versuchen - das gespaltene EG-Euro-
pa der zwei Geschwindigkeiten.
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gingen in den ersten drei Septemberwo-
chen drauf, davon 25 Milliarden fiir die
Lira.

Auch die Franzosen mischten kriftig
mit. Um den Druck der Mark auf ihre
Wihrung zu mildern, boten sie in nur
zwei Wochen iiber 20 Milliarden Mark
auf dem Markt an. Und nun, so sah es
Anfang voriger Woche aus, sollte das
Spiel von vorn beginnen?

Sieben Stunden lang — mal in Waigels
Hotelsuite, mal in der franzésischen Re-
sidenz, mal im Tagungsbiiro der Deut-
schen — gingen die Finanzminister aus
Bonn und Paris gemeinsam mit den No-
tenbankgouverneuren alle Moglichkei-
ten durch.

In einer hochst ungewdhnlichen ge-
meinsamen Erklirung lieBen ,die Re-
gierungen und Zentralbanken Frank-
reichs und Deutschlands“ schlieBlich die
Geldhindler wissen, ,,daB die geltenden
Leitkurse zwischen ihren Wahrungen
die zugrunde liegende Situation ihrer
Volkswirtschaften richtig widerspiegeln
und daB keine Anderung ihrer Leitkurse
gerechtfertigt ist“. Deshalb werde man
weiter ,,im Einklang mit den Regeln des
europidischen Wihrungssystems han-
deln®.

Es half nicht viel. Das Vertrauen der
Devisenmirkte in die Stabilitiat Europas
ist erschiittert. Ein politischer Riick-
schlag fiir den EinigungsprozeB fiihrt un-
weigerlich zu 6konomischen Verwerfun-
gen — die schlagen sich auch in Devisen-
kursen nieder. Darauf bauen die Speku-
lanten. Thre Erwartungen werden téglich
neu in beinahe allen europiischen Staa-
ten angeheizt (siche Kasten Seite 22).

Immerhin: Das halbherzige franzosi-
sche ,,Oui*, so steilt der deutsche EG-

.

Devisenhéndler in Paris*: Betingstigendes Symptom fir die Euro-Krise

Deutsche Wihrungspolitiker Waigel, Schlesinger: Harler Kemn

Botschafter Jiirgen Trumpf erleichtert
fest, halt ,,das deutsch-franzosische Tan-
dem* intakt, den eigentlichen Motor der
europiischen Integration (siehe Seite
189). Doch der Schwung ist hin. Die
Volker sind europamiide. Fiir Horst
Kohler, Staatssekretidr im Finanzressort
und einer der Autoren des Maastricht-
Vertrags, ist der Volksunmut gegen
Briissel ,,Teil der allgemeinen Verdros-
senheit der Biirger gegeniiber der Poli-
tik“.

*

ol

Seit die Dinen im Juni mit knapper
Mehrheit die Vertrige von Maastricht
abgelehnt haben, wachsen auch in den
anderen Mitgliedstaaten Ressentiments
und Widerstinde gegen eine weitere
Verlagerung nationaler Souverinitit auf
Briissel. Die Regierungschefs und ihre
AuBenminister, die bislang in bequemer
Distanz zu ihren Wihlern die européi-
sche Einigung vorantrieben, sehen sich
auf einmal mit ihren Biirgern konfron-
tiert. Die fiirchten um ihre nationale
Identitiit und #ngstigen sich
vor einem anonymen Briisseler
Zentralstaat.

Die magere Mehrheit in
Frankreich fiir das komplizier-
te Maastrichter Vertragswerk
hat zudem die Absicht der EG-
AuBlenminister  durchkreuzt,
das Nein der Dinen vorerst zu
ignorieren und - als wire
nichts geschehen — andere Mit-
gliedstaaten die Vertrige rati-
fizieren zu lassen. Das kleine
Diinemark fiihlt sich durch das
Votum von 12,6 Millionen
Nein-Sagern in Frankreich be-
statigt.

Ministerprisident Poul
Schiiiter hofft, ,,nun bestimmt
leichter Gehér bei den ande-
ren zu finden“, wenn es darum
geht, den Vertrag fiir sein
Volk in einem zweiten Refe-
rendum akzeptabler zu gestal-
ten. Thre stirksten Verbiinde-
ten finden die Dédnen mittler-

* Am Freitag vergangener Woche.
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Der Spekulant geht ,short*

Wie die Devisenhdndler am Wahrungschaos verdienen

olitiker mogen die Krise des
P Europiischen Wihrungssy-

stems (EWS) bedauern, fiir
Banken und Investoren sind Turbu-
lenzen ein gutes Geschift.

In London wurde am Mittwoch
vorvergangener Woche, als britisches
Pfund und italienische Lira aus dem
EWS-Verbund ausscherten, iiberall
auf den Ausverkauf des Pfundes spe-
kuliert. Mitgemacht haben nicht nur
Banken, sondern auch Finanzabtei-
lungen groBer Konzerne, Manager
von Pensionsfonds sowie private
GrofBanleger.

Mit Erfolg. , Einen guten Gewinn“
habe sein Institut erzielt, sagt Pete
Luxton von der Barclays-Bank-
Gruppe. Ein anderer Devisenhéndler
nannte sogar Zahlen: Allein an die-
sem Tag habe er fiir seine Bank fast
30 Millionen Mark verdient.

Die Methode ist simpel. Hilt ein
Devisenhédndler das Pfund fiir einen
Abwertungskandidaten, nimmt er ei-
nen kurzfristigen Kredit in britischer
Wihrung auf und verkauft die Pfun-
de gegen D-Mark zu dem noch giilti-
gen hohen Wechselkurs.

Den Erlos aus diesem Tauschge-
schift legt er in D-Mark-Papieren an.
Ist das Pfund dann nach unten ge-
rutscht, tauscht der Hindler seine
Mark-Papiere wieder in Pfund zu-
riick. Das ergibt ein Plus: MuBte der
Banker bis zum schwarzen Mittwoch
fiir 100 Mark rund 36 Pfund zahlen,
bekommt er nun fiir sein Mark-Gut-
haben etwa 40 Pfund zuriick.

Von diesem Kursgewinn muf} der
Hindler die Solizinsen bezahlen. Die
Spekulation geht auf, wenn der Kurs-
gewinn hoher ist als die angefallenen
Kreditkosten.

Im Borsenchinesisch heiit dieses
Prinzip ,,short gehen*. Grundsitzlich
gilt die Strategie fiir alle abwertungs-
verdichtigen Werte, seien es nun
Pfund, Dollar oder Aktien.

Mit solchen Spekulationen erhéht
sich das Angebot an weicher Wih-
rung zusitzlich. Die Notenbanken
halten mit Milliarden-Interventionen
dagegen. Bis Mitte September gab
die Bundesbank 60 Milliarden Mark
fir Pfund und Lira aus.

Das funktioniert nur, wenn an den
Finanzmirkten keine einheitliche
Meinung iiber den Kursverlauf
herrscht. Glauben alle Devisenhénd-
ler an einen Wiahrungsverfall, sind
die Nationalbanken mit ihren ver-
gleichsweise kiimmerlichen Interven-

tionen machtlos. Denn auf den
Mirkten werden tiglich fast 1000
Milliarden Mark umgesetzt.

Besonders leicht fillt die Spekula-
tion in einem System fester Wechsel-
kurse wie dem EWS. Bei frei
schwankenden Wihrungen wire der
Kurs des Pfundes ldngst gesunken,
jeden Tag ein biBichen.

Doch im EWS war die Pfund-
Mark-Paritit bis zuletzt festgeschrie-
ben. Die Zentralbanken muBten bis
zum Abend des schwarzen Mitt-
wochs Pfunde zu einem unrealistisch
hohen Kurs von 2,78 Mark ankau-
fen. Am niichsten Morgen rauschte
das Pfund in die Tiefe.

Seit Anfang vergangener Woche
haben sich die Devisenhindler auf
den franzosischen Franc eingeschos-
sen. Die Investoren testen die Inter-
ventionskraft von Bundesbank und
Banque de France.

Um die Attraktivitit ihrer Wih-
rung zu erhohen, hat die Pariser
Zentralbank die Zinsen fiir kurzfri-
stige Anlagen erhoht. Kredite fiir
Spekulationen wurden teurer.

Doch bislang half das wenig. Die
Hindler setzen weiter auf einen fal-
lenden Franc. Uber 20 Milliarden
Mark muBten die Bundesbanker in
der vergangenen Woche schon fiir
Stiitzungskdufe ausgeben.

Verlierer der Wihrungsturbulen-
zen sind die Noteninstitute. Die
Bundesbank und, vor allem, die
Zentralbanken der Weichwihrungs-
ldnder zahlen drauf.

Bis zur Suspendierung des Pfun-
des muBte die Bank von England ih-
re Devisenreserven verschleudern,
um Pfunde aufzukaufen. Weil das
nicht reichte, nahmen die Londoner
in Frankfurt zusitzlich Kredite auf.
Damit konnten sie die Interventio-
nen in Mark finanzieren.

Die verzinsbaren Darlehen muf
die Bank von England grundsitzlich
nach dreieinhalb Monaten an die
Bundesbank zuriickzahlen.

Und dann wird es teuer. Die Lon-
doner Notenbank muf} Beistandskre-
dite prinzipiell in der Glédubiger-
Waihrung, also in Mark, tilgen. Auf-
grund der Pfund-Abwertung kostet
die Mark fiir Briten inzwischen
mehr. Und dieses Mehr schlégt bei
der Bank of England als Minus zu
Buche. Was die Devisenhiindler als
Gewinn verbuchen, wird bei den
Notenbanken groBteils zum Verlust-
geschift.
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weile in den Briten, die als Vorsitzende
im Europiischen Rat die Tagesordnung
bestimmen.

Premier John Major steht mit seiner
eher EG-freundlichen Haltung seit der
Sterling-Krise und dem franzosischen
Referendum unter Druck seiner konser-
vativen Parteifreunde. Die Anti-Euro-
péder unter den Tories haben Auftrieb
bekommen.

Dem  britischen  Premierminister
droht die Kontrolle iiber seine eigenen
Abgeordneten zu entgleiten. ,Seine
Glaubwiirdigkeit ist nahe Null®, urteilt
die Financial Times tiber den Regie-
rungschef. Und der konservative Spec-
tator machte ein ,,Vakuum an Politik
und Fithrerschaft” aus.

Solite Major den Maastrichter Ver-
trag dem Unterhaus zur Ratifikation zu-

Briten-Premier Major
Glaubwirdigkeit verloren

leiten, dann riskiert er in der Konserva-
tiven Partei einen Aufstand, von dem
die Fiihrung fiirchtet, daB er auBer Kon-
trolle geraten koénne.

Jetzt will Major abwarten, bis die Da-
nen Vorschlige machen, wie sie bei ei-
ner zweiten Volksabstimmung das Ja ih-
rer Biirger fiir Maastricht gewinnen
konnen. Das kann dauern. Zwar hat die
Kopenhagener Regierung zum Sonder-
gipfel in Birmingham am 16. Oktober
ein ,,Weilbuch® zum Maastrichter Ver-
trag angekiindigt. Aber - soviel ist si-
cher - konkrete Vorschlige fiir mogli-
che Vertragszusidtze wird das Papier
nicht enthalten.

Denn viel zu diffus sind im nérdlich-
sten EG-Land die Vorbehalte gegen das
Vertragswerk. Da Schliiter mit einem
Minderheitskabinett regiert, ist er auf
die Zustimmung der oppositionellen So-
zialdemokraten angewiesen. Da konn-
ten sich die Anderungswiinsche der poli-
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tischen Gruppierungen, so ein Briisse-
ler EG-Diplomat, leicht ,,ins UnermeB-
liche potenzieren®.

Die EG-AuBenminister mii8ten das
Kunststiick vollbringen, nur fiir Dine-
mark die Ecksteine von Maastricht
herauszunehmen, ohne das ganze Ver-
tragswerk zum Einsturz zu bringen -
ein auch fiir die anderen Mitgliedstaa-
ten gefihrliches Unterfangen. Denn
sollte den Dinen wie den Briten ein
Ausscheren aus der Wihrungsunion er-
laubt sein, miiBte diese Sonderklausel
noch einmal in allen nationalen Parla-
menten ratifiziert werden.

Die Sozialdemokraten im Deutschen
Bundestag forderten letzten Freitag
Ahnliches. Nicht automatisch, sondern
erst nach einer neuerlichen parlamen-
tarischen Abstimmung diirfe die Wih-
rungsunion starten.

Sicher ist: Wird erst einmal ,die
Biichse der Pandora® (Kommissions-
prisident Jacques Delors) gedffnet,
bricht der miihsam ausgehandelte
KompromiB von Maastricht auseinan-
der. Der grundlegende Dissens zwi-
schen jenen Lindern, die wie GroBbri-
tannien mdglichst nur eine Zusammen-
arbeit souverdner Staaten wollen, und
den ,Integrationisten“, die - wie die
Bundesrepublik, Italien oder Belgien -
die Zukunft der EG in einem fodera-
len Bundesstaat sehen, wire nicht
mehr zu iiberbriicken.

Noch aber geben die Architek-
ten von Maastricht, Helmut Kohl und
Frangois Mitterrand, ihre ,,Europiische
Union“ nicht ganz verloren. Die Ret-
tung, glauben sie, ist sogar im Vertrag
angelegt.

Dort steht im Artikel 3b der Grund-
satz der Subsidiaritiit, wonach die Ge-
meinschaft nur regeln soll, was ,auf
Ebene der Mitgliedstaaten nicht ausrei-
chend erreicht“ werden kann. Wenn
die ,Regelungswut“ der Briisseler Eu-
rokraten gestutzt“ werde, so hofft
Kohl, werde den Biirgern die Angst
vor der ,gewaltigen, {ibermichtigen
Biirokratie® genommen (siehe Seite
191).

Auch in diesem Versuch, den Biir-
gerverdru auf Briissel umzulenken,
war sich Kohl vorige Woche mit sei-
nem Freund Mitterrand einig. Dann
verlie8 der Kanzler den Elysée-Palast,
trotz aller Euro-Querelen bei bester
Laune, wenn auch hungrig.

Fast drei Stunden tafelte Helmut
Kohl mit Vertrauten in einem Pariser
Bistro, geniiBlich plaudernd.

Woriiber? Nein, nicht {iber den An-
ti-Europa-Affekt der Deutschen oder
Dinen, nicht iiber das Elend mit der
Einheit. Am Herzen lag ihm, weit und
breit zu erzdhlen, wie sein alter Weg-
gefihrte Hans-Dietrich Genscher Poli-
tik zu betreiben pflegte. Und der ist ja
auch rechtzeitig vor der Euro-Krise zu-
riickgetreten.

2 ~

SPIEGEL: Die Mehrheit der Franzosen
hat fiir den Maastricht-Vertrag und da-
mit fiir eine européische Wihrungsuni-
on votiert. Landet die Deutsche Mark
schon bald im Museum?

POHL: Es sicht im Moment nicht so
aus. Trotz des franzosischen Votums
wird der Vertrag iiber die europdische
Wihrungsunion vorerst nicht in Kraft
treten. Die Dinen hatten schon vorher

PGhI (M.), SPIEGEL-Redakteure*: ,Die Zukunft des Maasricht-Vertrages ist offen”

Karl Otto Péhl

war von 1980 bis 1991 Prisident
der Deutschen Bundesbank. Der
Verfechter einer harten Stabilitéts-
politik galt im In- und Ausland als
»Mr. D-Mark“. Fiir seinen Riick-
tritt gab er private Griinde an,
doch macht er keinen Hehl daraus,
daB ihm die Politik der Bundesre-
gierung nicht behagte. So prophe-
zeite er, zum Arger der Bonner,
ein Desaster im Osten. Bevor der
Volkswirt 1977 als Vizeprisident
zur Bundesbank kam, war er zu-
nichst  Wirtschaftsberater  des
Kanzlers Willy Brandt, dann
Staatssekretir im Finanzministeri-
um. Heute ist Pohl, 62, Gesell-
schafter des Kolner Bankhauses
Sal. Oppenheim.

+ES fehlte an Fiithrung”

Karl Otto Péhi Giber Wéhrungsunruhen und Probleme der deutschen Einheit

yyyyy

mit Nein gestimmt. Ich bezweifle auch,
ob das englische Parlament nach den
Wihrungsturbulenzen der letzten Wo-
chen bereit ist, den Vertrag zu ratifizie-
ren. Kurzum: Die Zukunft des Maas-
tricht-Vertrages ist offen.

SPIEGEL: Die deutschen Kritiker des
Maastricht-Vertrages warnen davor, ei-
ne Wihrungsunion ohne politische Uni-
on zu schaffen. Ist eine gemeinsame
Wihrung ohne einen gemeinsamen
Staat iiberhaupt denkbar?

POHL: Ich kenne kein historisches Vor-
bild, aber ich kann mir eine Wihrungs-
union und eine europiische Notenbank
auch ohne politische Union vorstellen.
Bedingung ist, daB man die Aufgaben
der Notenbank eng definiert und sie auf
die Erhaltung der Preisstabilitit ver-
pflichtet.

SPIEGEL: Der Maastricht-Vertrag ist
anspruchsvoller. Er versucht, auch in
der Sicherheits- und AuBenpolitik zu ei-
ner Abstimmung innerhalb der EG zu
kommen.

POHL: Diese Text-Passagen sind doch
nur vage formuliert. Man sollte den
Maastricht-Vertrag in seiner jetzigen
Form ad acta legen und einen neuen
Vertrag nur iiber die Europdische Zen-
tralbank aushandeln. Das hitte zwei

* Hans-Jiirgen Schlamp, Gabor Steingart in Wa-
shington.
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